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Voorwoord

Geachte aandeelhouder, geachte relatie,

Het doet ons veel genoegen u hierbij het jaarverslag van Morefield Group NV over het boekjaar
2022 te kunnen aanbieden. Dit is het eerste jaarverslag van Morefield Group sinds de inbreng, in
het vierde kwartaal van 2022, van Hulpmiddelenleverancier Kersten Groep BV.

Op 15 september 2022 heeft de Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders van
Morefield Group NV unaniem ingestemd met de aankoop van een groot meerderheidsbelang in
Kersten Groep BV.

Begin november 2022 is deze transactie afgerond. De resultaten van Kersten Groep BV over de
periode november en december 2022 zijn in dit jaarverslag verantwoord.

Kersten is inmiddels 35 jaar actief als zorghulpmiddelenleverancier. Kersten wil het verschil maken
in het leven van mensen - jong en oud - die te maken krijgen met een fysieke beperking. Eind 2022
zijn er ruim 540 FTE werkzaam verdeeld over 14 vestigingen. Kersten heeft een landelijke dekking in
vier kernsegmenten, te weten: WLZ (Wet Langdurige Zorg), Wmo (Wet Maatschappelijke
Ondersteuning), Zorgverzekeringswet en Communicatie & Omgevingsbesturing.

In de laatste twee maanden van 2022 heeft Kersten Groep BV een omzet van € 14,4 miljoen
gerealiseerd met een bedrijfsresultaat (afgemeten aan EBITDA) van € 4,0 miljoen en netto
resultaat toekomend aan aandeelhouders van € 1,8 miljoen.

In dit jaarverslag berichten we u over de ontwikkelingen en resultaten in 2022. Het bestuur van
Morefield Group ziet de toekomst met vertrouwen tegemoet.

Directie Morefield Group NV
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Profiel Morefield Group

Historie Morefield Group

Morefield heeft als beursgenoteerde vennootschap een ondernemende historie. Vanaf de
beursgang in 1984 tot 2010 bestond het ondernemen uit investeren in diverse portefeuillebedrijven,
gespreid over Europa en de Verenigde Staten met activiteiten die varieerden van meubelfabricage
tot studiebegeleiding. Na de verkoop van de portefeuille werd de focus gelegd op de bemiddeling
van zelfstandige professionals. Vanaf 2011 onder de naam Source Group en vanaf eind 2016 onder
de naam HeadFirst Source Group (HFS). Dankzij de groeiende vraag naar IT-professionals en de
versterkte marktpositie van het fusiebedrijf, namen omzet en winst gestaag toe. Over het boekjaar
2017 werd 499 miljoen euro omzet geboekt.

Toen in 2018 de mogelijkheid zich voordeed om het opgebouwde bedrijf tegen aantrekkelijke
voorwaarden te verkopen, is daarvoor gekozen. De verkoopopbrengst werd grotendeels aan
aandeelhouders uitgekeerd. De vennootschap werd hernoemd tot Morefield Group en ging op zoek
naar nieuwe activiteiten en investeringen, bij voorkeur aansluitend aan de sector waarin
succesvolle resultaten waren behaald: contracting, interim-management en bemiddeling van
zelfstandige professionals.

Eind 2020 heeft Morefield vervolgens een investering gedaan op het gebied van bemiddeling van
professionals. Morefield verwierf een belang van 16,9 procent in het eveneens beursgenoteerde
Novisource NV. Inmiddels is dit beursfonds hernoemd naar Aimunda Professionals en heeft
Morefield het belang verder uitgebreid naar bijna 30 procent. Na de inbreng van PIDZ een platform
voor zelfstandige zorgprofessionals is dit belang weer iets verwaterd naar 19,7 procent.

Eind 2022 heeft Morefield het hulpmiddelenbedrijf Kersten Groep overgenomen.

Morefield komt voort uit een vennootschap die oorspronkelijk in 1983 werd opgericht. De aard van
de activiteiten is meerdere keren gewijzigd, net als de naam en de eigendomsstructuur. Vanaf 1983
is de vennootschap genoteerd op de Amsterdamse beurs.

Morefield streeft naar een combinatie van autonome groei van de bestaande deelneming(en) en
acquisities. Er wordt actief gekeken naar de mogelijkheid om nieuwe activiteiten toe te voegen. In
2021 had Morefield een belang in AlImunda Professionals NV. In het vierde kwartaal van 2022 is dit
uitgebreid met de overname van Kersten.

Strategie Morefield Group

De strategie van Morefield is erop gericht om lange termijn waarde te creéren door deel te nemen
in ondernemingen en vennootschappen die aan haar criteria voldoen.

Morefield richt zich daarbij op investering in goed gemanagede bedrijven in groeiende markten en
marktsegmenten.

Bij de uitbouw van de activiteiten kan Morefield gebruikmaken van de beursgenoteerde basis en
de ervaring op het gebied van buy & build.
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Verslag van de directie
Inleiding

Voor Morefield was 2022 een belangrijk jaar. Niet alleen een jaar dat winstgevend werd afgesloten,
maar ook een jaar waarin werd geinvesteerd in nieuwe activiteiten.

Het is verheugend dat Morefield in 2022 er in is geslaagd om Kersten Groep BV te verwerven. Op de
aandeelhoudersvergadering van 6 september werd unaniem ingestemd met deze overname.
Begin november 2022 is de transactie geéffectueerd. Hierdoor worden er in dit boekjaar slechts 2
maanden van de cijfers van Kersten Groep geconsolideerd. In het volgende boekjaar zal het
jaarverslag van Morefield voor het grootste deel uit de activiteiten van Kersten Groep bestaan plus
de waardeontwikkeling van het 19% belang in AlImunda Professionals.

In dit bestuursverslag wordt dit jaar extra aandacht besteed aan de activiteiten van Kersten Group
en die van Almunda Professionals. Voor nadere informatie over het eveneens beursgenoteerde
Almunda Professionals wordt tevens verwezen naar de website van AlImunda Professionals en hun
jaarverslag over 2022.

Almunda Professionals

Ook voor Aimunda Professionals geldt dat 2022 een succesvol jaar was met de overname van
PIDZ. PIDZ (Professionals in de Zorg) is een platform dat zorgorganisaties verbindt met zelfstandige
zorgprofessionals. PIDZ heeft een landelijke dekking met dertien vestigingen. Met die stap heeft
Almunda Professionals een interessante groeimarkt aangeboord. Enerzijds neemt de vraag naar
zorgprofessionals toe en anderzijds willen steeds meer zorgprofessionals als zelfstandige aan de
slag.

Kersten: groeiende speler in de zorg
Kersten maakt het verschil

De missie van Kersten hulpmiddelen is een verschil te maken in het leven van mensen - van

jong tot oud - die te maken hebben met een fysieke beperking. De visie van Kersten is het
ontwikkelen van de standaard voor excellente en efficiénte hulpmiddelenzorg, als stabiele schakel
in de huidige zorgketen en als onmisbaar onderdeel van een duurzaam en mensgericht
zorglandschap in de toekomst.

De beste hulpmiddelenleverancier in alle sectoren

De kernactiviteiten van Kersten bestaan uit het selecteren, adviseren, leveren en onderhouden
van hulpmiddelen voor mensen met een fysieke beperking. De gebruikers van producten van
Kersten, in de leeftijd van 0 tot 100+ jaar, kunnen hierdoor beter participeren in de maatschappij en
zijn in staat langer en aangenamer te leven. De klanten van Kersten zijn gemeenten,

zorgkantoren, zorgverzekeraars en zorginstellingen [zorgorganisaties. Kersten levert daarnaast in
beperkte mate rechtstreeks aan particulieren.
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Voorloper in maatschappelijk verantwoord ondernemen

Kersten heeft maatschappelijk verantwoord ondernemen hoog in het vaandel staan. Dit zit

diep verankerd in het DNA van de organisatie en komt zowel in de circulaire processen als in het
social-returnbeleid tot uitdrukking. Kersten heeft in 2019 het hoogste niveau behaald van het PSO-
keurmerk, namelijk trede 3. PSO staat voor Prestatieladder Socialer Ondernemen. Hiermee
behoort Kersten tot de best presterende bedrijven op het viak van socialer ondernemen. In 2020 is
Kersten als eerste hulpmiddelenleverancier in de sector aangesloten bij de Green Deal, een
landelijk initiatief voor het verduurzamen van de zorg. Kersten heeft hiermee commitment
afgegeven om actief bij te dragen aan verdere verduurzaming van de zorg. Daarnaast heeft
Kersten de wettelijk verplichte EED-Audit uitgevoerd op grond van de Europese Energie Efficiency
Richtlijn. Op basis van dit rapport zullen energie- en milieubesparende acties worden uitgevoerd.
Daarnaast heeft Kersten 1ISO-9001 en -14001 certificeringen, waarvan de audit in november 2020
heeft plaatsgevonden.

Groei in vier segmenten

Kersten heeft vier marktsegmenten als strategisch belangrijk gedefinieerd. Deze splitsing

wordt voor een belangrijk deel bepaald door de onderliggende geldstromen. De segmenten zijn de
Wiz (Wet langdurige zorg), de Wmo (Wet maatschappelijke ondersteuning 2015),

de Zorgverzekeringswet en tot slot het segment Communicatie & Omgevingsbesturing.

Op basis van de financieringsstromen heeft Kersten een aansturingsmodel met business

units, waarbij het shared service center (SSC) centraal is ingericht. Vanuit de financieringsstromen
is de interne organisatie vervolgens ingericht naar business units: Wiz BT, Wiz BBT , Wiz BBT Depot,
Wmo, Zv en RTD.

Hieronder worden de diverse activiteiten toegelicht:

* Wet langdurige zorg
Achter de Wiz staat de Nederlandse Staat die het kanaliseren van de geldstroom en
betalingen vervolgens heeft uitbesteed aan zorgkantoren. De Wiz wordt verder opgedeeld in
een bovenbudgettair en een budgettair gedeelte. In het bovenbudgettaire gedeelte is
Kersten actief als depothouder en als hulpmiddelendistributeur. De uiteindelijke voorzieningen
worden geleverd aan de cliénten. Zorginstellingen krijgen voor het budgettaire gedeelte via
de zorgkantoren een budget toegewezen waarbinnen zij zorg moeten verlenen. De
instellingen betalen voor deze services uit hun budget en dit gedeelte wordt dan onder meer
door aanbestedingen ingekocht.

* Wet maatschappelijke ondersteuning 2015
In deze markt worden voorzieningen verstrekt aan inwoners van gemeenten. De
eindgebruikers of cliénten betalen niet direct voor de service of het hulpmiddel. In sommige
gemeenten moet een inwoner wel een eigen bijdrage betalen aan de gemeente. De gemeente
betaalt en is de klant van Kersten. Contracten worden gegund op basis van openbare
aanbestedingen. De komende jaren blijft Kersten streven om een fair share van de totale markt
naar zich toe te trekken.

« Zorgverzekeringswet
Mensen die tijdelijk een hulpmiddel nodig hebben, kunnen een beroep doen op de
Zorgverzekeringswet. Ook hiervoor verhuurt Kersten via de zorgverzekeraar de juiste
hulpmiddelen. Kersten levert een volledig assortiment aan zorg- en revalidatiehulpmiddelen.
Kersten biedt deze hulpmiddelen aan via diverse uitleenpunten in Nederland.
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* Communicatie & Omgevingsbesturing
Anders dan de andere segmenten wordt Communicatie & Omgevingsbesturing niet
gedefinieerd door de geldstromen, maar door het type product en expertise op het gebied van
communicatie en omgevingsbesturing. In alle gevallen is de client de eindgebruiker, maar de
voorziening kan betaald worden vanuit de Wiz, de Wmo of de
Zorgverzekeringswet. Omgevingsbesturing is een oplossing voor cliénten die zeer beperkt
mobiel zijn, maar toch deuren en gordijnen willen openen en sluiten of elektrische apparatuur
en verlichting aan en uit willen zetten. In deze doelgroep zijn er cliénten die zo weinig mobiel
zijn dat ze speciale apparatuur nodig hebben om deze wensen kenbaar te maken. Voor hen
verzorgt Kersten bijvoorbeeld oog- of kinbesturing en spraaksturing.

Op operationeel gebied heeft Kersten, daar waar mogelijk, de verbetertrajecten voortgezet. De
verbeteringen hebben betrekking op de implementatie van een nieuw planningssysteem,
inspanningen om het ziekteverzuim terug te dringen, versterking van de organisatie op
sleutelposities en inzet op management development om Kersten klaar te maken voor verdere
groei. Kersten investeert fors in IT en organisatie en verwacht dat deze investeringen op
middellange termijn bijdragen aan de groei van de onderneming.

2022 Recordjaar voor Kersten

Kersten is de afgelopen jaren fors verder gegroeid. De omzet steeg door autonome groei en het
effect van de HMC-overname en twee kleinere acquisities. Op 1 april 2021 heeft Kersten Holding
FullMobility overgenomen. Bij FullMobility werkten negentien medewerkers, verdeeld over twee
vestigingen. Op 30 november 2021 heeft Kersten de overname van Bert Stevens Orthesebouw
gerealiseerd. Bert Stevens Orthesebouw is een gerenommeerde specialist op het gebied van de
vervaardiging van ortheses. Ortheses zijn hulpmiddelen zoals braces en spalken.

Over geheel 2022 behaalde Kersten een EBITDA van 8,7 miljoen euro op een omzet van 78,1 miljoen
euro. Dat zijn de beste resultaten in de 35-jarige geschiedenis van het bedrijf. Deze prestatie werd
geleverd ondanks de Corona-beperkingen van begin 2022, de hoge brandstofkosten en de
bovengemiddelde stijging van de loonkosten. In de cijfers van Morefield worden alleen de
resultaten van Kersten over de laatste twee maanden van 2022 meegeconsolideerd.

Forse groei van omzet en resultaat Kersten Groep

(in miljoenen EUR) 2019 2020 2021 2022
Omzet 34,7 54,0 71,8 78,1
EBITDA 25 6,7 7,9 8,9
Bedrijfsresultaat (EBIT) 1,1 43 3,4 3,7
Netto resultaat 0,6 2,6 2,0 2,6

Voor 2023 wordt een verdere toename van omzet en resultaat verwacht.

Almunda profiteert van overname PIDZ

Morefield heeft een belang van 19,7 procent in Alimunda Professionals. Alimunda is een
beursgenoteerde onderneming, die professionals levert aan bedrijven en organisaties. Almunda
heeft twee dochtermaatschappijen. PIDZ (80% belang) en Novisource.
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PIDZ is het grootste zorgbemiddelingsbureau voor zelfstandige professionals in Nederland. Het
bedrijf brengt vraag en aanbod naar zelfstandige zorgprofessionals bij elkaar en speelt in op twee
belangrijke trends: de toenemende vraag naar zorgprofessionals en de flexibilisering van de
arbeidsmarkt. PIDZ heeft een landelijke dekking met dertien vestigingen (deels via franchise) en is
met name actief in de geestelijke gezondheidszorg, gehandicaptenzorg, jeugdzorg, verpleging,
verzorging en thuiszorg. Bij het platform zijn ruim 6.000 zelfstandigen in de zorg aangesloten van
wie een groot deel zich elke dag inzet bij diverse zorginstellingen. PIDZ is de afgelopen vijf jaar sterk
gegroeid. De omzet steeg in die periode van 1,8 miljoen euro naar 11,4 miljoen euro in 2021.

Novisource is een Business & IT consultancy bedrijf met een sterke focus op zakelijke
dienstverleners in de financiéle sector (banken, verzekeraars, pensioenfondsen &
vermogensbeheerders). De financiéle sector transformeert steeds meer naar een data-gedreven
sector. Data vormt het hart van de digitale transformatie waarbij, met een scherp oog voor
informatiebeveiliging en op basis van nieuwe technologie, bestaande processen hernieuwd
worden ingericht.

Novisource helpt haar opdrachtgevers met het realiseren van veranderambities en ondersteunt bij
de transformatie naar een veilige, data gedreven organisatie. Novisource biedt haar
opdrachtgevers verandercapaciteit voor de business thema's Regulatory change en Digital
transformation, ondersteund door kennis en expertise op het gebied van Information services
(data management & applicatie integratie) en Information security.

Over de eerste 9 maanden van 2022 heeft Almunda een sterke groei gerealiseerd. Deze groei is de
resultante van de overname van PIDZ, de autonome groei bij Pidz in combinatie met een beheerste
omzetdaling bij Novisource. De resultaten van Aimunda Professionals over geheel 20222 waren
tijden de jaarrekeningcontrole van Morefield nog niet bekend. Gezien het minderheidsbelang van
Morefield worden de resultaten niet geconsolideerd. In de jaarrekening wordt het aandelenbelang
op beurskoers gewaardeerd. De beurskoers van Almunda Professionals steeg van € 1,17 ultimo 2021
naar € 1,29 per 31 december 2022 in een jaar waarin aandelen sterk onder druk stonden als gevolg
van de energiecrisis en de oorlog in Oekraine.
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Resultaten Morefield over 2022

Morefield heeft al in 2022 de vruchten geplukt van de goede ontwikkeling van het aandelenbelang
in Aimunda en de inbreng van Kersten. In de cijfers over 2022 van Morefield zijn de resultaten van
Kersten voor twee maanden (november en december 2022) meegenomen. Over deze twee
maanden heeft Kersten een omzet van € 14,3 miljoen gerealiseerd. Het bedrijfsresultaat
(afgemeten aan EBITDA) kwam in die periode uit op € 4,0 miljoen en het netto resultaat
toekomend aan aandeelhouders van Kersten bedroeg € 1,8 miljoen. Het jaar 2022 werd afgesloten
met een netto resultaat van € 2,2 miljoen (2021: € 0,45 miljoen). Het gunstige resultaat van 2022 is
enerzijds te danken aan de goede resultaten van Kersten Groep in de maanden november en
december, maar ook aan de (ongerealiseerde) koerswinst en het ontvangen dividend op de
aandelen Aimunda. De kosten van de beursvennootschap zelf werden strak onder controle
gehouden. De winst per aandeel steeg van 2,7 eurocent in 2021 naar 8,6 eurocent in 2022,

Daarbij wordt opgemerkt dat deze winst per aandeel en de groei van de winst per aandeel niet

als maatgevend wordt gezien voor de ontwikkeling van Morefield. Daarvoor zijn enkele

directe verklaringen te geven:

+ In het gemiddeld aantal gedurende 2022 uitstaande aandelen (25,8 miljoen stuks) tellen de 42
miljoen nieuwe aandelen slechts voor 2 maanden (ofwel eenzesde) mee. Indien Kersten per 1
januari 2022 was overgenomen, was bij de berekening van de winst per aandeel het aantal van
62.000.000 aandelen als noemer gehanteerd;

» Kersten heeft in de laatste twee maanden een bovengemiddeld goed resultaat geboekt. De
verwachting is dat in 2023 en volgende jaren een gelijkmatiger spreiding van het resultaat over
het gehele jaar zal optreden;

* De aandelen AImunda Professionals zijn in 2022 in waarde gestegen. Het is onzeker of een
dergelijke bate zich ook in komende jaren zal voordoen.

Door de overname van Kersten Groep veranderden de balansverhoudingen fors. In 2022
verdubbelde het eigen vermogen van Morefield Group van 4,0 naar 11,2 miljoen euro. De
solvabiliteit bedraagt 21,6 procent.

Verwachtingen Morefield voor 2023

Ten aanzien van investeringen, financiering, personeelsbezetting en de omstandigheden

waarvan de ontwikkeling van de omzet en de rentabiliteit afhankelijk is, verwacht Morefield in 2023
geen materiéle wijzigingen ten opzichte van 2022 op holding niveau. Wel zal Kersten Groep dit

jaar volledig mee worden geconsolideerd in de cijfers van Morefield.

Voor 2023 verwacht Morefield een positieve winstontwikkeling bij zowel Kersten als Aimunda.

In de aandeelhouderscirculaire van 15 september 2022 heeft Morefield de verwachting
uitgesproken dat de winst per aandeel over 2023 tenminste 3,0 eurocent zal bedragen. Gezien de
gunstige resultaatontwikkeling wordt die verwachting onverkort gehandhaafd.

Organisatiestructuur
De organisatiestructuur van Morefield Group bestaat uit het bestuur dat wordt gevormd door BK

Group Curagao NV onder toezicht van de Raad van Commissarissen.

Kersten Groep BV wordt sinds 2020 bestuurd door de heren Albers en Vos en opereert zelfstandig
binnen de Morefield Group.
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Meerderheidsaandeelhouder van Morefield Group is de beursgenoteerde
investeringsmaatschappij Value8 NV.
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Verklaring Directie

De directie verklaart dat:

° De risicobeheersings- en controlesystemen een redelijke mate van zekerheid geven dat de
financiéle verslaggeving geen onjuistheden van materieel belang bevat;

° De risicobeheersings- en controlesystemen in het verslagjaar naar behoren hebben
gewerkt. Bij deze verklaring houdt de RvB rekening met de beschreven risico’s en
beheersingsmaatregelen die daarop gericht zijn. De verklaring is in overeenstemming met de
best practice-bepaling Principe 1.2 en 1.4.3 van de Corporate Governance Code.

De directie verklaart verder, verwijzend naar artikel 5.25c¢ lid 2c van de Wft en best practice
bepaling 1.4.3 uit de Corporate Governance Code 2016, dat:

° De jaarrekening een getrouw beeld geeft van de activa, passiva, financiéle positie en de winst
van Morefield Group en de gezamenlijk in de consolidatie opgenomen ondernemingen;

° Het jaarverslag een getrouw beeld geeft van de situatie op 31 december 2022 en de gang
van zaken gedurende 2022 bij Morefield Group en de in de consolidatie opgenomen
ondernemingen waarvan de gegevens in de jaarrekening zijn opgenomen;

° De wezenlijke risico’s waarmee de onderneming wordt geconfronteerd in het jaarverslag
zijn beschreven;

° Het naar de huidige stand van zaken gerechtvaardigd is dat de financiéle verslaggeving is
opgesteld op “going concern” basis. En voorts de materiéle risico’s en onzekerheden zijn
vermeld die relevant zijn ter zake van de verwachting van de continuiteit van de vennootschap
voor een periode van twaalf maanden na opstelling van het verslag.

Curacgao, 28 april 2023

BK Group Curagao NV
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Aandeelhoudersinformatie

Morefield Group is een naamloze vennootschap (NV) die naar Nederlands recht is opgericht. Het
kantooradres is Schouwburgweg 5 in Willemstad, Curagao. Morefield Group is genoteerd aan
Euronext Amsterdam en wordt verhandeld onder de ticker MORE (ISIN CWN814651014).

Aandelenkapitaal

Het maatschappelijk kapitaal van de vennootschap is € 4,96 miljoen. Dit is verdeeld in:

° 10.850.000 gewone verhandelbare aandelen B van 8 eurocent; en
° 51.150.000 letteraandelen A van 8 eurocent.

Het totale aantal uitstaande aandelen per 31 december 2022 is 10.850.000 aandelen B en 51.150.000
aandelen A. Per 31 december 2021 was dit respectievelijk 10.850.000 en 8.703.774.

Dividendbeleid

Ten aanzien van het dividendbeleid wordt opgemerkt dat in het kader van de beschikbare
middelen de financiering van de onderneming en de fase waarin de onderneming zich bevindt het
beleid zal zijn om voorlopig geen dividend uit te keren. Dit beleid zal worden aangepast op het
moment dat Morefield over substantiéle (positieve) kasstromen beschikt.

Wet Melding zeggenschap

¢ Value8 NV 75-90%
e« J.P.Visser 0-15%

Op basis van de meldingen in het kader van de Wet op het Financieel Toezicht (Wft) zijn per
31 december 2022 deze aandeelhouders met een substantiéle deelneming (rechtsreeks en/of
middellijk) bekend:

Een overzicht van meldingen is te vinden op www.afm.nl onder “professionals”, vervolgens
“registers”, "substantiéle deelnemingen” en "bestuurders en commissarissen”. Naast deze directe
belangen kent de vennootschap per 31 december 2022 geen potentiéle belangen.
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Risicoparagraaf

De Directie en de Raad van Commissarissen van Morefield nemen hun verantwoordelijk-heden
voor de risicobeheersing en de daartoe geimplementeerde systemen van risico-beheersing en
-controle binnen de organisatie serieus. Morefield hecht belang aan een goede risicobeheersing
en -controle en draagt zorg voor een verdere ontwikkeling en optimalisering ervan. De directie is
van mening dat de interne risicobeheersings- en controlesystemen een redelijke mate van
zekerheid geven dat de financiéle verslaglegging geen onjuistheden van materieel belang bevat
en dat deze systemen in het verslagjaar naar behoren hebben gewerkt. Wij hebben geen indicaties
dat deze systemen in het lopende jaar niet naar behoren zullen werken.

Specifiek worden de volgende risico’s onderscheiden voor Morefield:

Risicofactoren algemeen

Strategische risico’s

De strategie die Morefield heeft gekozen, is onlosmakelijk verbonden met het nemen van risico’s.
De belangrijkste risico’s worden hierbij gevormd door de conjuncturele omstandigheden, de
consumentenbestedingen en de arbeidsmarkt. Activiteiten ontwikkelen om waardegroei te
creéren voor de aandeelhouders is een essentieel onderdeel van de strategie van Morefield.
Tegenvallende conjuncturele omstandigheden kunnen tot gevolg hebben dat Morefield minder
presteert dan verwacht. Morefield zal regelmatig haar (toekomstige) activiteiten toetsen op
strategische risico’s. Hierbij worden de activiteiten getoetst aan de daaraan gestelde rendements-
en groeicriteria en hun impact op het risicoprofiel van Morefield. Spreiding van het risico is geen
doel op zich. Daarnaast kunnen een eventuele neergang van de financiéle markten en een
eventuele herleving van de schuldencrisis hun weerslag hebben op het economisch klimaat in
Nederland en daarbuiten, wat gevolgen zal kunnen hebben voor de activiteiten van Morefield dan
wel voor de toegang tot extern kapitaal.

Marktrisico

Marktrisico betreft het risico dat de inkomsten van de Groep of de waarde van financiéle
instrumenten nadelig worden beinvioed door veranderingen in marktprijzen. Hierbij gaat het om
valutakoersen, rentetarieven en aandelenkoersen. Het beheer van het marktrisico heeft tot doel
om de marktrisicopositie binnen aanvaardbare grenzen te houden bij een optimaal rendement. De
Groep maakt geen gebruik van derivaten en hedging-instrumenten. Om marktrisico’s te mitigeren
heeft Morefield-deelneming Kersten een ruime kredietlijn bij de ABN Amro. Bovendien beschikt
Morefield over een kas- en aandelenpositie om schokken op te kunnen vangen. Ten aanzien van
het aandelenbelang in Alimunda Professionals loopt Morefield over dit belang het risico van
marktwaarde. Bij een 10% lagere (of hogere) koers van het aandeel Aimunda Professionals zou dit
een negatieve (of positieve) impact op het resultaat van 469 duizend euro betekenen.

Risico verbonden aan de beursnotering

Morefield is genoteerd op de officiéle markt van Euronext Amsterdam en dient daardoor aan de
daarvoor geldende wet- en regelgeving te voldoen. Indien deze regelgeving verandert, kan dit
leiden tot extra kosten voor Morefield.
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Organisatorisch risico

De organisatie is in sterke mate afhankelijk van enkele sleutelfiguren, waaronder in elk geval de
bestuurder en de commissarissen.

Acquisitierisico

In een proces voor een mogelijke acquisitie maakt Morefield hypotheses, veronderstellingen en
afwegingen met betrekking tot mogelijke toekomstige gebeurtenissen. De feitelijke ontwikkeling
kan hiervan significant afwijken. Ook kunnen beoordelingsfouten in het due diligence-proces en de
contractonderhandelingen leiden tot verliezen en/of reputatieschade voor Morefield. Morefield
probeert dit risico zoveel mogelijk te beperken door acquisities zo zorgvuldig mogelijk uit te voeren.
Waar nodig schakelt Morefield de hulp in van externe adviseurs, die de vennootschap
ondersteunen bij het in kaart brengen van de risico’s en die Morefield adviseren over de wijze
waarop deze langs (onder andere) contractuele weg zoveel mogelijk beperkt kunnen worden.

Juridisch risico

Morefield kan voor haar acties aansprakelijk worden gesteld. Hoewel Morefield op het moment van
publicatie van dit jaarverslag niet bekend is met enige (dreigende) materiéle procedures, kan
Morefield voor eventueel tekortschietende dienstverlening of andere mogelijke schade
aansprakelijk worden gesteld. Dergelijke aansprakelijkheidsprocedures kunnen in het algemeen
hoge kosten met zich meebrengen. Bij de verkoop van ondernemingen worden in meer of mindere
mate garanties afgegeven ten aanzien van de juistheid van de verstrekte informatie.

Liquiditeitsrisico

Liquiditeitsrisico is het risico dat men over onvoldoende middelen beschikt om aan de directe
verplichtingen te voldoen. Indien Morefield nieuwe verplichtingen aangaat, zou dit kunnen leiden
tot een hoger liquiditeitsrisico. Ook in het geval van een faillissement van de bank waar de
liquiditeiten zijn ondergebracht, zou Morefield een mogelijk liquiditeitsrisico lopen. De aanwezige
liquide middelen binnen de groep worden gespreid aangehouden bij Nederlandse, Zwitserse en
Curacaose banken. De liquiditeitspositie wordt regelmatig beoordeeld aan de hand van het
seizoenspatroon in de kasstroom, alsmede de verwachte ontwikkeling van ontvangsten en
uitgaven. Het beleid is gericht op waarborging van de continuiteit van de onderneming door
flexibel gebruik te kunnen maken van kredietfaciliteiten en langlopend vreemd vermogen of door
eigen vermogen aan te trekken ter financiering van structurele maatregelen die waarde
toevoegen. Het financieel beleid is gericht op solide financiering van de groeidoelstellingen van de
onderneming, waarbij de vrije kasstroom ruim voldoende moet zijn om de kosten en aflossing van
vreemd vermogen te kunnen betalen.

Fiscaal risico

Een wijziging van fiscale wet- of regelgeving, jurisprudentie of standpunten van de belastingdienst
in Nederland of Curagao kan negatieve invioed hebben op de (toekomstige) resultaten van
Morefield.

Valuta risico
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De activiteiten van Morefield geschieden grotendeels in euro’s. Morefield maakt momenteel geen
gebruik van financiéle instrumenten ten einde valutarisico’s af te dekken.

Risico financiéle verslaglegging

De risico’'s en onzekerheden die van invloed zijn op de betrouwbaarheid van de financiéle
verslaggeving (bijvoorbeeld onzekerheden bij complexe toerekeningsproblemen, de mate van
subjectiviteit bij waarderingsvraagstukken en risico’s ten aanzien van de inrichting van de
financiéle verslaggevingssystemen) kunnen van invloed zijn op de financiéle positie van Morefield
Group.

Risico financiéle instrumenten

Uit de operationele activiteiten van Morefield Group vloeit het gebruik van financiéle instrumenten
voort. De financiéle instrumenten van Morefield omvatten liquide middelen, debiteuren, overige
vorderingen, crediteuren en overige schulden. Uit het gebruik van deze financiéle instrumenten
loopt Morefield krediet-, liquiditeits- en renterisico’s, hoewel deze risico’s beperkt zijn. Het huidige
beleid van Morefield is om geen gebruik van afgeleide financiéle instrumenten te maken om
mogelijke risico’s met betrekking tot deze financiéle instrumenten af te dekken.

Risicobereidheid

Het nastreven van de doelstellingen houdt onlosmakelijk verband met het nemen van
(beheerste) risico’s. De bereidheid om risico’s te nemen staat in verhouding tot de omvang en
levensfase van, de (toekomstige) activiteiten, alsmede het te verwachten rendement. Afhankelijk
van het verwachte rendement van toekomstige activiteiten heeft Morefield de bereidheid om
risico’s te nemen. Morefield heeft echter een zeer lage risicobereidheid in het kader van
compliance en reputatie.

Morefield heeft zich tot doel gesteld om de organisatie zodanig in te richten dat slagvaardig
ondernemerschap hand in hand gaan met het effectief beheersen vanrisico’s.

Controle- en beheerssystemen

Gedurende 2022 heeft de directie en Raad van Commissarissen voortdurend de effectieve werking
van bestaande risicobeheersings- en controlesystemen geanalyseerd en beoordeeld, hierbij
gebruik maken van de daartoe ter beschikking staande formele processen, rapportages en
evaluaties. Geconcludeerd is dat het interne risicobeheersingssysteem in het verslagjaar naar
behoren heeft gefunctioneerd en dat er geen onverantwoorde risico’s zijn genomen.
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Verklaring risicomanagement

Onder verwijzing naar best practice bepaling 1.4.3 van de Corporate Governance Code 2016
verklaart de directie dat het jaarverslag van de directie in voldoende mate inzicht geeft in de
tekortkomingen in de werking van de interne risicobeheersings- en controlesystemen. De
voornoemde systemen een redelijke mate van zekerheid geven dat de financiéle verslaggeving
geen onjuistheden van materieel belang bevat. Het naar de huidige stand van zaken
gerechtvaardigd is dat de financiéle verslaggeving is opgesteld op ‘going concern’ basis. En in het
jaarverslag van de directie de materiéle risico’s en onzekerheden zijn vermeld die relevant zijn ter
zake van de verwachting van de continuiteit van de vennootschap voor een periode van twaalf

maanden na opstelling van het verslag.
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Directieverklaring

De jaarrekening, zoals opgenomen in dit verslag, geeft een getrouw beeld van de activa, de
passiva, de financiéle positie en het resultaat over het boekjaar van Morefield Group NV en de
gezamenlijk in de consolidatie opgenomen ondernemingen. Het jaarverslag geeft een getrouw
beeld van de toestand op de balansdatum, de gang van zaken gedurende het boekjaar van
Morefield Group NV en die van de met haar verbonden ondernemingen, waarvan de gegevens in
de jaarrekening zijn opgenomen. In het jaarverslag zijn de wezenlijke risico’s waarmee Morefield
Group NV wordt geconfronteerd beschreven.

Directie BK Group Curagao N.V.
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Geconsolideerd overzicht van financiéle positie

per 31 december 2022

x €1.000

Activa

Immateriéle vaste activa en goodwiill
Materiéle vaste activa

Vaste activa

Voorraden

Handelsdebiteuren

Effecten

Overige vorderingen en overlopende activa
Liquide middelen

Viottende activa

Totaal activa

Eigen vermogen
Aandelenkapitaal
Agioreserve

Overige reserves
Leningen en warrants
Resultaat boekjaar

Totaal eigen vermogen toe te rekenen aan
aandeelhouders

Aandeel derden
Groepsvermogen

langlopend deel financieringen

Latente vennootschapsbelasting
Verplichtingen uit hoofde van lease en huur
Langlopende verplichtingen

Kortlopend deel financieringen
Handelscrediteuren

Overige schulden en overlopende passiva
Verplichtingen uit hoofde van lease en huur
Kortlopende verplichtingen

Totaal verplichtingen

Totaal Eigen Vermogen en verplichtingen

Toelichting 31december 2022

N O o b W

1
10

13
12
14
15

3.505

27.433

5.640
8.159
4.694
1.847
413

4.960
42.567
-41.094
2.523

2.213

11.059
33
6.154

9.599
6.247
3.606

3.683

30.938

11.169
141

11.310

17.246

31 december 2021
4.080
6
12

4.098

4.098
1.564
31.370
-31.310
1.971
451

4.046

4.046
52

52

52

4.098
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De toelichtingen op de geconsolideerde jaarrekening, de geconsolideerde balans en
de geconsolideerde winst- en verliesrekening zijn een integraal onderdeel van deze
geconsolideerde jaarrekening.
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Geconsolideerd overzicht van winst of verlies en
niet-gerealiseerde resultaten over het boekjaar
eindigend op 31 december 2022

X € 1.000
Toelichting 2022 2021
Netto omzet 16 14.348 -
Kostprijs van de omzet 17 -4.095 -
Bruto winst 10.253 -
Personeelskosten 18 -5.279 -13
Afschrijvingskosten 2 -1.421 -
Overige bedrijfskosten 19 -1.060 -74
-7.760 -87
Bedrijfsresultaat 2.493 -87
Financiéle baten 20 614 648
Financiéle lasten 21 -356 -10
258 538
Resultaat voor belastingen 2.751 451
belastingen 22 -520 -
Resultaat na belastingen 2.231 451
Aandeel derden 8 -18 -
Totaal resultaat toekomend aan
aandeelhouder s 2.213 451
Voortgezette bedrijfsactiviteiten 2022 2021
Toekomend aan aandeelhouders
Gewone aandelen 0,086 0,027
Aandelen A 0,086 0,027

Beéindigde bedrijfsactiviteiten

Toekomend aan aandeelhouders

Gewone aandelen - -
Aandelen A - -

De verwaterde winst per aandeel is berekend door het resultaat uit voortgezette bedrijfsactiviteiten
en het resultaat uit beéindigde bedrijfsactiviteiten te delen door het gemiddeld aantal aandelen
van 25.763.505 (2021: 16.428.774).

De toelichtingen op de geconsolideerde jaarrekening, de geconsolideerde balans en

de geconsolideerde winst- en verliesrekening zijn een integraal onderdeel van deze
geconsolideerde jaarrekening.
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Geconsolideerd mutatieoverzicht van het eigen vermogen over 2022

x €1.000
Geplaatst Eigen vermogen
en Leningen toe te rekenen
gestort Agio Overige en optie- Resultaat aan Aandeel
kapitaal reserve reserves onderdelen boekjaar aandeelhouders derden Totaal

Stand per 1 januari 2021 1.061 30.373 -31.321 1.937 1 2.061 - 2.061
Bestemming resultaat 2020 - - n | - - -
Uitgifte aandelen 500 1.000 - - - 1.500 - 1.500
Herclassificatie 3 -3 - - - - - -
Mutatie leningen - - - 34 - 34 - 34
Resultaat boekjaar - - - - 45] 451 - 451
Stand per 31 december 2021 1.564 31.370 -31.310 1.971 451 4.046 - 4.046
Bestemming resultaat 2021 - - 451 -45] - - -
Uitgifte aandelen 3.396 8.489 - - - 11.885 - 11.885
Verstrekking warrants - - - 400 - 400 - 400
Transactie onder gemeenschappelijke _ 2708 -10.235 _ _ -7.527 123 -7.404
leiding

Mutatie leningen - - - 152 - 152 152
Resultaat boekjaar - - - - 2.213 2.213 18 2.231
Stand per 31 december 2022 4.960 42.567 -41.094 2.523 2.213 11.169 141 11.310

De toelichtingen op de geconsolideerde jaarrekening, de geconsolideerde balans en de geconsolideerde winst- en verliesrekening zijn een integraal
onderdeel van deze geconsolideerde jaarrekening.
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Geconsolideerd kasstroomoverzicht 2022

x €1.000

Kasstroom uit operationele activiteiten
Resultaat na belastingen
Vennootschapsbelasting

Financiéle baten

Rentelasten

Bedrijfsresultaat

Aanpassingen voor.

Amortisatie immateriéle vaste activa
Afschrijvingen materiéle vaste activa

Veranderingen in het werkkapitaal:
Mutatie voorraden
Mutatie vorderingen

Mutatie kortlopende schulden (exclusief kortlopend deel van de

langlopende schulden)
Kasstroom uit bedrijfsoperaties

Betaalde interest en bankkosten
Ontvangen dividend
Betaalde vennootschapsbelasting

Kasstroom uit operationele activiteiten

Kasstroom uit investeringsactiviteiten
In consolidatie Kersten Groep BV 1 november 2022
Investeringen in materiéle vaste activa
Kasstroom uit investeringsactiviteiten

Kasstroom uit financieringsactiviteiten
Aflossing schulden aan kredietinstellingen
Mutatie Eigen Vermogen Lening

Uitgifte aandelen

Kasstroom uit financieringsactiviteiten

Netto kasstroom

Liquide middelen 1 januari 2022
Liquide middelen 31 december

Toelichting 2022 2021
2.231 451

22 520 -
20 -614 -648
21 356 110
2.493 -87

2 44 -
2 764 -
3 -Nn7 -
46 -1.242 -6
1213 1.571 13
2.913 -80

2] -157 -
- 15

14 -49 -
2.707 -65

n2 -

2 -1.530 -
-1.418 -

-1.048 -

35 55

125 -

-888 55

401 -10

12 22

413 12

401 =10
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De volgende non-cash transacties hebben plaatsgevonden in het boekjaar:

 Verkrijging van het belang in Kersten Groep BV tegen uitgifte van 42 miljoen letteraandelen A,
een bullet-lening van Value8 NV met een looptijd van 6 jaren tegen een rente van 2,5% en
verstrekking van warrants voor een waarde van € 400;

* Ongerealiseerde herwaardering op de effecten van € 439;

 Dividend in aandelen ter waarde van € 174;

* Rentelasten op de eigen vermogenlening van € 151.

De toelichtingen op de geconsolideerde jaarrekening, de geconsolideerde balans en
de geconsolideerde winst- en verliesrekening zijn een integraal onderdeel van deze
geconsolideerde jaarrekening.

Toelichtingen en grondslagen
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Toelichting op de geconsolideerde jaarrekening
Algemene informatie over Morefield Group

Verslaggevende entiteit

Morefield Group NV is aan de Euronext in Amsterdam genoteerd en is statutair gevestigd op
Schouwburgweg 5, Postbus 3035 in Willemstad op Curacgao. Morefield Group is in 1983 opgericht
naar Antilliaans recht.

De voornaamste activiteiten van de vennootschap zijn het deelnemen in, het voeren van het
beheer over, het financieren van andere ondernemingen en vennootschappen en het stellen van
zekerheid voor schulden van anderen en al hetgeen daarmee verband houdt of daaraan
bevorderlijk kan zijn, alles in het ruimste zin van het woord. Value8 N.V. heeft per 31 december 2022
een belang van 86,78% in Morefield Group NV.

Samenstelling Morefield Group

De samenstelling van de Groep bestaat naast Morefield Group NV uit Aimunda Professionals NV
(19,7%) en Kersten Groep BV (96%).

Gehanteerde grondslagen bij de opstelling van de jaarrekening

Deze jaarrekening heeft betrekking op het boekjaar 2022, dat is geéindigd op 31 december 2022.

Continuiteit

Morefield Group heeft in november 2022 Kersten Groep overgenomen van Value8 NV. Door deze
overname verdubbelde het eigen vermogen van € 4,05 miljoen naar € 8,60 miljoen. Liquide
middelen in Morefield Group zijn ruimschoot aanwezig om in de doorlopende kosten te voorzien.
Op grond van bovenstaande is de jaarrekening opgesteld op basis van continuiteit.

Presentatiewijzigingen

Met uitzondering van de onder nieuwe standaarden en interpretaties genoemde aanpassingen
heeft de Groep consequent de grondslagen voor financiéle verslaggeving gehanteerd voor alle
perioden die in deze geconsolideerde jaarrekening zijn opgenomen.

Overeenstemmingsverklaring

De jaarrekening is opgesteld in overeenstemming met International Financial Reporting Standards
(IFRS), zoals aanvaard binnen de Europese Unie (EU-IFRS).

Grondslag voor de waardering

Activa en passiva worden, tenzij anders vermeld, gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs of reéle
waarde. De eerste waardering van financiéle activa en verplichtingen vindt plaats tegen reéle
waarde.

Presentatie- en functionele valuta

De jaarrekening wordt gepresenteerd in euro, die fungeert als de functionele valuta van de
Morefield Group N.V. Alle bedragen in de tabellen en in de toelichtingen zijn afgerond in
duizendtallen (€ 1.000), tenzij anders vermeld.
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Gebruik van schattingen en oordelen

Het opmaken van de jaarrekening vereist dat de directie oordelen vormt en schattingen en
veronderstellingen maakt die van invioed zijn op de toepassing van grondslagen en de
gerapporteerde waarde van activa en verplichtingen en van baten en lasten. De schattingen en
hiermee verbonden veronderstellingen zijn gebaseerd op ervaringen uit het verleden en
verschillende andere factoren die gegeven de omstandigheden als redelijk worden beschouwd. De
uitkomsten hiervan vormen de basis voor het oordeel over de boekwaarde van activa en
verplichtingen die niet op eenvoudige wijze uit andere bronnen blijkt. De daadwerkelijke
uitkomsten kunnen afwijken van deze schattingen.

De schattingen en onderliggende veronderstellingen worden voortdurend beoordeeld.
Herzieningen van schattingen worden opgenomen in de periode waarin de schatting wordt
herzien, indien de herziening alleen voor die periode gevolgen heeft, of in de periode van herziening
en toekomstige perioden, indien de herziening gevolgen heeft voor zowel de verslagperiode als
toekomstige perioden.

Bepaling van de reéle waarde

Voor een aantal waarderingsgrondslagen en toelichting is bepaling van de reéle waarde vereist,
voor zowel de financiéle als niet-financiéle activa en verplichtingen.

Bij het bepalen van de reéle waarde van een actief of een verplichting maakt Morefield Group NV
zoveel mogelijk gebruik van in de markt waarneembare gegevens. De reéle waarden worden
ingedeeld naar verschillende niveaus op basis van een reélewaarde-hiérarchie, afhankelijk van de
inputs op basis waarvan de waarderingstechnieken zijn toegepast. Morefield Group NV hanteert de
volgende niveaus:

1. Beurskoersen in actieve markten voor gelijke instrumenten; (level 1)

2. Beurskoersen voor soortgelijke instrumenten of overige waarderingstechnieken waarvan
belangrijke inputfactoren zijn gebaseerd op waarneembare marktdata (zoals swapkoersen,
valutakoersen); ook hier geldt dat de markten actief moeten zijn (observable inputs); (level 2)

3. Waarderingstechnieken waarvoor geldt dat de belangrijke inputfactoren zijn gebaseerd op
niet-observeerbare marktdata (unobservable inputs). (level 3)

De reéle waarde is bepaald door middel van het verdisconteren van contractuele kasstromen met
een marktconforme rente en het kredietrisico van de onderneming, waarbij marktinputs zijn
gebruikt.

De reéle waarde wijkt niet materieel af van de boekwaarde.

Berekeningswijze financiéle ratio’s en gebruikte afkortingen

* Solvabiliteit (eigen vermogen): eigen vermogen gedeeld door het balanstotaal x 100%;

» EBIT (Earnings before interest): bedrijfs-resultaat;

* EBITDA (Earnings before interest depreciation and amortization): EBIT plus afschrijvingen en
bijzondere waarde-verminderingen.
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Belangrijkste grondslagen voor de financiéle verslaggeving

Morefield Group NV heeft de hierna uiteengezette grondslagen voor financiéle verslaggeving
consistent toegepast voor alle gepresenteerde perioden in deze jaarrekening.

Continuiteit
De jaarrekening is opgemaakt op basis van de continuiteit veronderstelling.

Overeenstemmingsverklaring

De geconsolideerde jaarrekening is door de directie van de vennootschap opgesteld in
overeenstemming met de International Financial Reporting Standards, zoals aanvaard binnen de
Europese Unie (IFRS-EU) en met artikel 2:362 lid 9 van het Burgerlijk Wetboek (BW). De
geconsolideerde jaarrekening is op 28 april 2023 voor publicatie door de directie goedgekeurd. De
jaarrekening wordt op de jaarlijkse Algemene Vergadering van Aandeelhouders ter vaststelling
aan de aandeelhouders voorgelegd.

Grondslag voor de waardering

De jaarrekening is opgesteld op basis van historische kosten, tenzij anders is aangegeven.

Presentatie- en functionele valuta

De jaarrekening wordt opgesteld in euro’s, de functionele en presentatievaluta van Morefield
Group. Alle bedragen worden weergegeven in duizenden euro’s, tenzij anders is aangegeven.

Gebruik van schattingen en oordelen

Bij het opstellen van de jaarrekening vormt het bestuur bepaalde oordelen, maakt schattingen en
doet veronderstellingen die van invioed kunnen zijn op de gerapporteerde waarde van activa en
passiva, baten en lasten. De schattingen en hiermee verbonden veronderstellingen zijn gebaseerd
op ervaringen uit het verleden. Ook zijn ze gebaseerd op verschillende andere factoren die
gegeven de omstandigheden als redelijk kunnen worden beschouwd.

De werkelijke uitkomsten kunnen afwijken van deze schattingen en veronderstellingen. In de
toelichting op de geconsolideerde jaarrekening "Gebruik van schattingen en oordelen” staan de
oordelen van het management uiteengezet die belangrijke gevolgen kunnen hebben voor de
jaarrekening en schattingen die een aanmerkelijk risico van materiéle aanpassingen in zich
bergen.
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Grondslagen voor de consolidatie

De geconsolideerde jaarrekening omvat de financiéle gegevens van Morefield Group NV en haar
dochterondernemingen. Voor de samenstelling van de Groep wordt verwezen naar de toelichting
op de geconsolideerde jaarrekening “Samenstelling Morefield Group”.

Dochterondernemingen zijn rechtspersonen waarin Morefield Group NV direct of indirect
beslissende zeggenschap kan uitoefenen. Dit is mogelijk doordat zij beschikt over de meerderheid
van stemrechten of omdat zij op enige andere wijze de financiéle en operationele activiteiten kan
beheersen. Hierbij wordt rekening gehouden met potentiéle stemrechten die op dat moment
uitoefen baar of converteerbaar zijn. Dochterondernemingen worden geconsolideerd vanaf het
moment waarop voor het eerst sprake is van zeggenschap tot het moment waarop deze
zeggenschap eindigt.

Eliminatie intercompany-transacties

Bij de opstelling van de geconsolideerde jaarrekening worden geélimineerd:

° Intragroepsaldi en —transacties;
° Eventuele niet-gerealiseerde winsten en verliezen op transacties binnen de Groep; of
° Baten en lasten uit dergelijke transacties.

Verantwoording van bedrijffscombinaties

Bedrijfscombinaties worden verwerkt op de datum waarop de controlerende zeggenschap
overgaat naar Morefield Group. Er is sprake van controlerende zeggenschap als de Groep de
mogelijkheid heeft om het financiéle en operationele beleid van een entiteit te bepalen om
voordelen te verkrijgen uit de activiteiten van de entiteit. Bij de beoordeling van controlerende
zeggenschap houdt de Groep rekening met potentiéle stemrechten die op dat moment uitoefen
baar zijn. Is de initi€le verwervingsprijs ten tijde van de rapportagedatum afhankelijk van
toekomstige gebeurtenissen, dan is deze prijs onzeker. In dat geval rapporteert de Groep ten
aanzien van de verwervingsprijs een geschatte voorwaardelijke vergoeding als verplichting op de
balans. De waardering van deze verplichting op reéle waarde is gebaseerd op een beoordeling van
de feiten en omstandigheden op overnamedatum. Doen zich binnen een periode van één jaar na
overnamedatum feiten en omstandigheden voor die nadere informatie verschaffen over de
situatie op de overnamedatum en hadden deze geresulteerd in een andere voorwaardelijke
vergoeding, dan wordt de voorwaardelijke vergoeding aangepast op basis van deze nieuwe feiten
en omstandigheden.
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Financiéle instrumenten

Morefield Group NV classificeert niet-afgeleide financiéle activa in de volgende categorieén:
financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in
het resultaat, tot einde looptijd aangehouden financiéle activa, leningen en vorderingen. Morefield
Group N.V. classificeert niet-afgeleide financiéle verplichtingen in de categorie financiéle
verplichtingen tegen geamortiseerde kostprijs.

Niet-afgeleide financiéle activa en financiéle verplichtingen — verwerken en niet langer verwerken

Morefield Group verwerkt leningen en vorderingen initieel op de datum waarop ze ontstaan. Alle
overige financiéle activa en financiéle verplichtingen worden initieel verwerkt op de
transactiedatum.

Morefield Group NV neemt een financieel actief niet langer op in de balans als de contractuele
rechten op de kasstromen uit het actief aflopen, of als Morefield Group de contractuele rechten op
de ontvangst van de kasstromen uit het financieel actief overdraagt door middel van een
transactie waarbij nagenoeg alle aan het eigendom van dit actief verbonden risico’s en voordelen
worden overgedragen. Indien Morefield Group een belang behoudt of creéert in de overgedragen
financiéle activa, dan wordt dit belang afzonderlijk als actief of verplichting opgenomen.

Morefield Group neemt een financiéle verplichting niet langer op in de balans als de contractuele
verplichtingen worden kwijtgescholden of geannuleerd, of verlopen.

Financiéle activa en verplichtingen worden gesaldeerd en het resulterende nettobedrag wordt in
de balans gepresenteerd uitsluitend indien Morefield Group NV een wettelijk afdwingbaar recht
heeft op deze saldering en indien zij voornemens is om af te wikkelen op netto basis dan wel het
actief en de verplichting gelijktijdig af te wikkelen.

Niet-afgeleide financiéle activa — waardering Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde
met verwerking van waardeveranderingen in het resultaat

Een financieel actief wordt geclassificeerd als gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking
van waardeveranderingen in het resultaat indien het wordt aangehouden voor handelsdoeleinden
of als het bij eerste opname als zodanig is aangemerkt. Direct toerekenbare transactiekosten
worden verwerkt in het resultaat wanneer zij worden gemaakt. Financiéle activa die zijn
gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in het resultaat,
worden gewaardeerd tegen reéle waarde en eventuele wijzigingen daarin, inclusief eventuele
rente of dividend, worden verantwoord in het resultaat.

Tot einde looptijd aangehouden financiéle activa

Deze activa worden bij eerste opname gewaardeerd tegen reéle waarde plus eventuele direct
toerekenbare transactiekosten. Na eerste opname worden ze gewaardeerd tegen geamortiseerde
kostprijs.
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Effecten

Effecten, ‘held for trading’, worden conform IFRS 9 (Financial Instruments) gewaardeerd op reéle
waarde met verantwoording van de reélewaardemutaties via de winst- en verliesrekening. Initieel
worden deze beursgenoteerde investeringen verantwoord tegen reéle waarde. Na een eerste
opname worden de niet-gerealiseerde waardemutaties als gevolg van de periodieke
herwaardering verantwoord in de resultatenrekening (IFRS 13, Fair Value Measurement).
Gerealiseerde winsten of verliezen op investeringen worden berekend als het verschil tussen de
verkoopprijs en de boekwaarde van de investering op het moment van de verkoop.
Overeenkomstig IFRS 13-B34 worden aandelen in een actieve markt gewaardeerd op de slotkoers
van de waarderingsdatum. Bij investeringen in beursgenoteerde vennootschappen waarbij sprake
is van een inactieve markt wordt in principe initieel aansluiting gezocht bij de slotkoers op
balansdatum indien sprake is van frequente transacties gedurende het verslagjaar. Indien bij een
inactieve markt geen sprake is van frequente transacties gedurende het verslagjaar, wordt een
discount op de beurskoers per balansdatum toegepast. De toegepaste discount wordt getoetst
door een DCF-calculatie die als steuninformatie wordt gehanteerd.

Actieve en inactieve markt

Een actieve markt is een markt die voldoet aan de volgende criteria:

+ de financiéle instrumenten die op een markt worden verhandeld zijn homogeen;

+ er kunnen normaliter op elk moment kopers en verkopers worden gevonden (er zijn frequent
markttransacties);

« de prijzen zijn beschikbaar voor het publiek.

Een inactieve markt is een markt waarbij de markt niet goed is ontwikkeld. Een markt is niet goed
ontwikkeld als er geen frequente transacties gedurende de verslagperiode plaatsvinden.

Financiéle activa en passiva, niet zijnde reéle waarde met waardeveranderingen in de winst- en
verliesrekening worden initieel gewaardeerd tegen reéle waarde plus/ minus transactiekosten.
Handelsdebiteuren die geen significante financieringscomponent hebben worden bij eerste
opname tegen hun transactieprijs gewaardeerd. Een transactieprijs zal in principe ook de reele
waarde op transactiedatum zijn, maar dit hoeft niet gelijk te zijn.

Leningen en vorderingen

Deze activa worden bij eerste opname gewaardeerd tegen reéle waarde plus eventuele direct
toerekenbare transactiekosten. Na eerste opname worden ze gewaardeerd tegen geamortiseerde
kostprijs, gebruikmakend van de effectieve-rentemethode.

Hieronder vallen de volgende categorieén:

* Handels- en overige vorderingen
De vorderingen zijn initieel opgenomen tegen de reéle waarde en vervolgens tegen
geamortiseerde kostprijs gebruikmakend van de effectieve-rentemethode verminderd met de
noodzakelijk geachte correcties voor oninbaarheid. Het bedrag van de oninbaarheid wordt in
het resultaat als onderdeel van de verkoopkosten verantwoord. Gezien de veelal korte looptijd
zijn de reéle waarde en geamortiseerde kostprijs van deze posten over het algemeen
nagenoeg gelijk aan de nominale waarde.
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* Liquide middelen
Liquide middelen in de balans bestaan uit banktegoeden en kasgelden met een looptijd van
ten hoogste drie maanden of minder.

Niet-afgeleide financiéle verplichtingen — waardering

Niet-afgeleide financiéle verplichtingen worden bij eerste opname gewaardeerd tegen reéle
waarde minus eventuele direct toerekenbare transactiekosten. Na eerste opname worden deze
verplichtingen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs gebruikmakend van de effectieve-
rentemethode.

Hieronder vallen de volgende categorieén:

* Leningen
Leningen worden bij eerste verwerking tegen reéle waarde opgenomen, onder verrekening van
transactiekosten en daarna tegen geamortiseerde kostprijs. Het verschil tussen het ontvangen
bedrag (na aftrek van transactiekosten) en de aflossingswaarde wordt in het resultaat
verwerkt gedurende de looptijd van de lening onder toepassing van de effectieve
rentemethode. Leningen worden verantwoord als kortlopende verplichtingen tenzij de groep
een onvoorwaardelijk recht heeft om afwikkeling van de verplichting tot minstens 12 maanden
na de balansdatum uit te stellen.

» Handelscrediteuren en overige schulden
Crediteuren en overige te betalen posten worden initieel gewaardeerd tegen reéle waarde en
daarna tegen geamortiseerde kostprijs, gebruikmakend van de effectieve-rentemethode.
Aangezien de looptijd van de crediteuren en overige te betalen posten korter dan 12 maanden
na balansdatum bedraagt, zal de nominale waarde van deze schulden vrijwel gelijk zijn aan de
geamortiseerde kostprijs.

Aandelenkapitaal

Gewone aandelen

De marginale kosten die rechtstreeks toerekenbaar zijn aan de uitgifte van gewone aandelen, na
aftrek van eventuele belastingeffecten, worden in mindering gebracht op het eigen vermogen.
Winstbelastingen over transactiekosten van eigenvermogenstransacties worden verwerkt in
overeenstemming met IAS 12.
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Goodwill

Acquisities worden opgenomen onder toepassing van de ‘purchase method of accounting'.
Goodwill vioeit voort uit de acquisities van groepsmaatschappijen. Goodwill wordt bepaald op
basis van het verschil tussen de aankoopprijs van de acquisitie en de netto reéle waarde van de
overgenomen identificeerbare activa en verplichtingen inclusief voorwaardelijke verplichtingen op
het moment van overname. Betalingen gerelateerd aan de acquisitie worden gewaardeerd op
basis van de betaalde en te betalen liquide middelen per transactiedatum alsmede, indien van
toepassing, de reéle waarde van de vermogensinstrumenten (i.e. aandelen) gebruikt ter
financiering van de acquisitie.

Voorwaardelijke elementen in de aankoopprijs worden bij acquisitie gewaardeerd op reéle waarde
en tevens verantwoord als schuld, waarbij afwijkingen als gevolg van waardeverschillen ten bate
of ten laste van de resultatenrekening worden gebracht.

Goodwill wordt gewaardeerd tegen kostprijs onder vermindering van cumulatieve

bijzondere waardeverminderingen. Kosten welke verband houden met een acquisitie worden
verantwoord ten laste van het resultaat op het moment dat zij zich voordoen.

Goodwill is toegerekend aan kasstroom genererende eenheden. Een bijzondere
waardevermindering van de goodwill wordt, indien van toepassing, ten laste van de winst-en-
verliesrekening gebracht. Een bijzondere waardevermindering met betrekking tot goodwill wordt
nimmer teruggenomen. Bij verkoop van een entiteit, waarbij sprake is van verlies van beslissende
zeggenschap, wordt de boekwaarde van de goodwill in het resultaat verwerkt.

Eventuele negatieve goodwill voortvloeiend uit de verwerving van een deelneming wordt direct in
de winst- en verliesrekening verantwoord. Goodwill bij de verwerving van geassocieerde
deelnemingen is begrepen in de investering in geassocieerde deelnemingen.

Overige immateriéle activa

Overige immateriéle activa hebben een eindige gebruiksduur. Het gaat dan bijvoorbeeld om
klantenbestanden, merknamen en order backlogs (ingeval van een overname).

Zij worden verantwoord tegen kostprijs minus cumulatieve amortisatie en bijzondere
waardeverminderingsverliezen. Als immateriéle activa in een bedrijfscombinatie zijn verworven, is
de kostprijs gelijk aan de reéle waarde op de overnamedatum. Bestaat er geen actieve markt voor
een actief? Dan wordt de kostprijs bepaald op het bedrag dat de entiteit betaald zou hebben in een
transactie tussen onafhankelijke partijen die goed geinformeerd en tot een transactie bereid zijn,
gebaseerd op de best beschikbare informatie. Amortisatie op overige immateriéle activa wordt
lineair verantwoord ten laste van het overzicht van gerealiseerde en niet gerealiseerde resultaten,
in overeenstemming met de geschatte gebruiksduur van het actief. De restwaarde en de
levensduur van de overige immateriéle activa worden jaarlijks per balansdatum beoordeeld en
aangepast als dat noodzakelijk is.
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Materiéle vaste activa

Materiéle vaste activa worden verantwoord tegen historische kosten minus cumulatieve
afschrijvingen en cumulatieve bijzondere waardeverminderingsverliezen. Onder de historische
kosten vallen uitgaven die direct aan de aanschaf van de betreffende activa zijn gerelateerd.

Daaropvolgende uitgaven voor bijvoorbeeld reparatie en onderhoud worden alleen geactiveerd:

« als het waarschijnlijk is dat de actiefpost additionele toekomstige economische voordelen
genereert;
« als de kostprijs van de actiefpost betrouwbaar kan worden vastgesteld.

Alle overige kosten worden direct ten laste van het overzicht van gerealiseerde en niet-
gerealiseerde resultaten gebracht. De afschrijvingen op materiéle vaste activa worden lineair ten
laste gebracht van het overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten. Dit gebeurt
over de geschatte gebruiksduur vanaf het moment dat de betreffende activa gereed zijn voor
gebruik. De restwaarde en levensduur van de activa worden jaarlijks per balansdatum beoordeeld
en aangepast als dit noodzakelijk is. De winsten en verliezen die bij de verkoop van materiéle vaste
activa zijn ontstaan, worden verantwoord in het overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde
resultaten onder de overige bedrijfskosten.

Bijzondere waardeverminderingen

De boekwaarde van de activa van Morefield Groep wordt op ieder rapportagemoment beoordeeld.
Dit gebeurt om te bepalen of er indicaties zijn voor een bijzondere waardevermindering. Als
dergelijke indicaties aanwezig zijn, wordt de realiseerbare waarde van het betreffende actief
bepaald. Is het niet mogelijk is om de realiseerbare waarde van dit individuele actief te bepalen,
dan wordt deze bepaald van de kasstroom genererende eenheid waartoe het actief behoort. Voor
de toets op bijzondere waardevermindering worden activa gegroepeerd op het laagste niveau
waarop separate kasstromen kunnen worden geidentificeerd (kasstroom genererende eenheden).
Er wordt een bijzondere waardevermindering verantwoord als de boekwaarde van een actief hoger
is dan de realiseerbare waarde. De realiseerbare waarde is de hoogste van de opbrengstwaarde
en de bedrijfswaarde. Een bijzondere waardevermindering wordt direct ten laste van het overzicht
van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten gebracht. Een bijzondere waardevermindering
bij overige activa wordt teruggedraaid als de indicaties zijn verbeterd die zijn gebruikt bij het
bepalen van de bijzondere waardevermindering. De bijzondere waardevermindering wordt slechts
teruggenomen voor zover de boekwaarde van de actiefpost niet hoger is dan de boekwaarde die
wordt bepaald alsof de bijzondere waardevermindering niet zou zijn verantwoord. Hierbij wordt
rekening gehouden met de oorspronkelijke afschrijvingen en mogelijke restwaarde.

Op terreinen wordt niet afgeschreven.
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Leaseovereenkomsten

Bij aanvang van een contract wordt beoordeeld of een contract een leaseovereenkomst is of
bevat. Een contract is of bevat een leaseovereenkomst als het contract in ruil voor een vergoeding
het recht verleent om gedurende een bepaalde periode de zeggenschap uit te oefenen over het
gebruik van een geidentificeerd actief. Bij aanvang of bij wijziging van een contract dat een
leaseovereenkomst bevat, wordt de vergoeding in het contract toegeschreven aan elke lease-
component op basis van de relatieve opzichzelfstaande prijzen. Voor de lease van onroerend goed
is er voor gekozen om niet-leasecomponenten niet te scheiden en de lease- en niet-
leasecomponenten als één leasecomponent te verwerken. Op de ingangsdatum van de
leaseovereenkomst wordt een gebruiksrecht en een leaseverplichting opgenomen. Het
gebruiksrecht wordt initieel gewaardeerd tegen kostprijs, die het initiéle bedrag van de
leaseverplichting omvat, gecorrigeerd voor leasebetalingen die op of vo6r de ingangsdatum zijn
verricht, plus gemaakte initiéle directe kosten en een schatting van de kosten voor demontage en
verwijdering van het onderliggende actief of voor herstel van het onderliggende actief of de locatie
waarop het zich bevindt, verminderd met ontvangen lease-incentives. Het gebruiksrecht wordt
vervolgens afgeschreven volgens de lineaire methode vanaf de ingangsdatum tot het einde van
de leaseperiode, tenzij de leaseovereenkomst het eigendom van de onderliggende activa
overdraagt aan het einde van de leaseperiode, of de kostprijs van het gebruiksrecht weerspiegelt
dat een koopoptie zal worden uitgeoefend. In dat geval wordt het gebruiksrecht afgeschreven over
de gebruiksduur van het onderliggende actief, die op dezelfde basis wordt bepaald als die van
materiéle vaste activa. Aanvullend wordt het gebruiksrecht periodiek verminderd met eventuele
bijzondere waardeverminderingen en gecorrigeerd voor bepaalde herwaarderingen van de
leaseverplichting. De leaseverplichting wordt initieel gewaardeerd tegen de contante waarde van
de leasebetalingen die niet worden betaald op de ingangsdatum, verdisconteerd op basis van de
impliciete rentevoet van de leaseovereenkomst of , als die disconteringsvoet niet praktisch

te bepalen is, de marginale rentevoet. Doorgaans wordt de marginale rentevoet als
disconteringsvoet gebruikt, die Morefield bepaalt door rentetarieven te verkrijgen uit verschillende
externe financieringsbronnen en hierbij bepaalde aanpassingen uitvoert om de voorwaarden van
de leaseovereenkomst en het soort geleasede actief weer te geven. Leasebetalingen die zijn
begrepen in de waardering van de leaseverplichting omvatten de volgende:

» vaste betalingen, inclusief in wezen vaste betalingen;

 variabele leasebetalingen die afhankelijk zijn van een index of een koers, initieel gewaardeerd
op basis van de index of koers op de ingangsdatum;

» bedragen die naar verwachting zullen worden betaald onder een restwaardegarantie;

 de uitoefenprijs onder een aankoopoptie waarvan redelijkerwijs zeker is dat deze zal worden
uitgeoefend, leasebetalingen in een optionele verlengingsperiode als redelijkerwijs zeker is dat
de verlengingsoptie zal worden uitoefenend en boetes voor vroegtijdige beéindiging van een
lease tenzij redelijkerwijs, tenzij zeker is dat deze niet vroegtijdig zal worden beéindigd.

33 Jaarverslag 2022



De leaseverplichting wordt gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs op basis van de
effectieve-rentemethode. Deze wordt geherwaardeerd wanneer er een wijziging is in toekomstige
leasebetalingen als gevolg van een wijziging in een index of koers, als er een wijziging is in de
schatting van het bedrag dat naar verwachting zal worden betaald onder een restwaardegarantie,
als de beoordeling wijzigt of een aankoop-, verlengings- of beéindigingsoptie zal worden
uitgeoefend of bij een herziening van een in wezen vaste leasebetaling. Wanneer de
leaseverplichting op deze manier wordt geherwaardeerd, wordt een overeenkomstige wijziging
aangebracht in de boekwaarde van het gebruiksrecht of wordt deze opgenomen in winst of verlies
als de boekwaarde van het gebruiksrecht is verlaagd tot nul.

Morefield Group presenteert gebruiksrechten die niet voldoen aan de definitie van
Vastgoedinvesteringen onder ‘materiéle vaste activa’ en leaseverplichtingen onder ‘leningen’ in
de balans. Voor kortlopende leaseovereenkomsten (leasecontracten met een maximale looptijd
van 12 maanden) en leaseovereenkomsten van activa met een lage waarde worden geen
gebruiksrechten en leaseverplichtingen opgenomen. Leasebetalingen in verband met deze
leaseovereenkomsten worden opgenomen als last op lineaire basis over de leaseperiode.

Voorraden

Voorraden worden gewaardeerd tegen kostprijs of lagere netto opbrengstwaarde. De lagere netto
opbrengstwaarde wordt bepaald door de individuele beoordeling van de voorraden. De kostprijs
van de voorraden is gebaseerd op de gemiddelde inkoopprijzen respectievelijk kostprijzen en
omvat de uitgaven gedaan bij verwerving van de voorraden en daarop betrekking hebbende
inkoopkosten. Waar nodig is een voorziening incourante voorraad getroffen.

Handelsvorderingen en overlopende activa

Handelsdebiteuren en overige vorderingen worden bij de eerste verwerking in de jaarrekening
opgenomen tegen reéle waarde en daarna tegen geamortiseerde kostprijs, gebruikmakend van
de effectieve-rentemethode en onder aftrek van de voorziening voor oninbaarheid. Een
voorziening voor oninbaarheid wordt gevormd op het moment dat verondersteld wordt dat een
vordering of een deel van een vordering niet zal worden geincasseerd. Het bedrag van de
voorziening wordt bepaald als het verschil tussen de boekwaarde van de vordering en de contante
waarde van de geschatte toekomstige kasstromen. De dotatie aan de voorziening wordt in de
winst-en-verliesrekening verwerkt in de overige bedrijfslasten.

Geldmiddelen en kasequivalenten

Geldmiddelen en kasequivalenten bestaan uit kas- en banksaldi. Deze worden gewaardeerd tegen
reéle waarde en deze benadert de boekwaarde. Geldmiddelen en kasequivalenten hebben een
looptijd korter dan één jaar.
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Eigen vermogen

Het geplaatst kapitaal omvat de op uitgegeven aandelen gestorte nominale bedragen. De agio
reserve omvat de op uitgegeven aandelen gestorte bedragen, voor zover die stortingen de
nominale waarde van de betreffende aandelen overschrijden. De ingehouden winst betreft een
cumulatie van het jaarlijkse nettoresultaat (het deel van het resultaat dat toekomt aan de
aandeelhouders) minus het uitgekeerd dividend. De overige reserves bestaan voornamelijk uit
ingehouden winsten.

Gewone aandelen en aandelen A van Morefield Group N.V. zijn onderdeel van het eigen vermogen.
Kosten direct toerekenbaar aan de uitgifte van nieuwe aandelen of opties op eigen aandelen
worden via verantwoording in het eigen vermogen in mindering gebracht op de emissieopbrengst.

De aankoopprijs van ingekochte aandelen wordt op de overige reserves in mindering gebracht
totdat zij worden ingetrokken of herplaatst. Het aan houders van gewone aandelen uit te keren
dividend wordt als verplichting opgenomen op het moment waarop de Algemene Vergadering van
Aandeelhouders het dividendvoorstel goedkeurt.

Langlopende verplichtingen

Langlopende verplichtingen worden bij eerste opname gewaardeerd tegen de reéle waarde minus
eventueel direct toerekenbare transactiekosten. Na eerste opname worden deze verplichtingen
gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs met behulp van de effectieve-rentemethode.

Handelsschulden en overige schulden

De handelsschulden en overige schulden worden initieel opgenomen tegen de reéle waarde en
vervolgens tegen geamortiseerde kostprijs.

Kasstroomoverzicht

Het kasstroomoverzicht wordt opgesteld volgens de indirecte methode. Ontvangsten en
betalingen met betrekking tot belastingen worden opgenomen onder de kasstroom van de
operationele activiteiten. Ontvangen dividenden worden opgenomen onder de kasstroom uit
operationele activiteiten. De geldmiddelen in het kasstroomoverzicht bestaan uit de liquide
middelen.

Verbonden partijen

Als verbonden partijen met Morefield Group NV kwalificeren meerderheidsaandeelhouder,
dochterondernemingen, minderheidsbelangen, de Raad van Commissarissen, de Raad van
Bestuur, senior management of familieleden van deze personen.

Transacties met verbonden partijen vinden plaats tegen marktconforme prijzen. Transacties met
leden van de Raad van Commissarissen, de Raad van Bestuur, senior management of familieleden
van deze personen zijn toegelicht onder noot 12 ‘Transacties met verbonden partijen’. Er zijn geen
leningen verstrekt aan leden van de Raad van Commissarissen, de Raad van Bestuur, senior
management of familieleden van deze personen.
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Geconsolideerd kasstroomoverzicht

Het kasstroomoverzicht is opgesteld volgens de indirecte methode. Geldmiddelen voor het
kasstroomoverzicht omvatten de balansposten liquide middelen en kortlopende rentedragende
schulden, die integraal onderdeel uitmaken van het cashmanagement van de Groep. Betaalde en
ontvangen winstbelastingen zijn opgenomen onder ‘Kasstroom uit operationele activiteiten'.
Betaalde dividenden zijn opgenomen onder ‘Kasstroom uit financieringsactiviteiten’. Verkregen
liquide middelen worden in mindering gebracht op de verkrijgingsprijs. Uit de verwerving en
afstoting van dochterondernemingen vioeien mutaties voort in activa en passiva. Deze mutaties
zijn bij de bepaling van de kasstromen in aanmerking genomen.

Winst per aandeel

Morefield Group presenteert gewone en verwaterde winst per aandeel (wpa) voor de gewone
aandelen. Het nettoresultaat per gewoon aandeel wordt berekend aan de hand van de winst of het
verlies dat aan de aandeelhouders toe wordt gerekend, gedeeld door het gewogen gemiddelde
aantal gewone aandelen dat gedurende de verslagperiode uitstaat. Bij de berekening van de
verwaterde winst per aandeel worden de winst of het verlies dat aan de aandeelhouders van
Morefield Group toe wordt gerekend en het gewogen gemiddelde aantal gewone aandelen die
gedurende de verslagperiode uitstaan gecorrigeerd voor alle potentiéle verwaterende effecten op
de gewone aandelen.

Valutarisico

De Groep heeft geen activiteiten in andere valuta’s dan de euro.

Beéindigde bedrijfsactiviteit

Een beéindigde bedrijfsactiviteit is een component van de onderneming van de Groep, waarvan de
activiteiten en kasstromen duidelijk te onderscheiden zijn van de rest van de Groep, en die:

° een afzonderlijke belangrijke bedrijfsactiviteit of geografisch bedrijfsgebied vertegenwoordigt;

° deel uitmaakt van één gecoérdineerd plan om een afzonderlijke belangrijke bedrijfsactiviteit of
geografisch gebied af te stoten; of

° een dochteronderneming is die uitsluitend is overgenomen met de bedoeling te worden
doorverkocht.

Classificatie als beéindigde bedrijfsactiviteit geschiedt bij afstoting of, indien dit eerder is, wanneer
de bedrijfsactiviteit voldoet aan de criteria voor classificatie als aangehouden voor verkoop.

Wanneer een activiteit wordt aangemerkt als een beéindigde bedrijfsactiviteit, worden de
vergelijkende cijfers in het overzicht van winst of verlies en niet-gerealiseerde resultaten herzien
alsof de activiteit vanaf het begin van de vergelijkende periode zou zijn beéindigd.
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Winst- en verliesrekening
Bepaling van omzet en verantwoording van opbrengsten

Opbrengsten zijn de reéle waarde van de ontvangen tegenprestatie van levering van diensten
binnen de normale bedrijfsactiviteiten van Morefield Group NV. Opbrengsten worden weergegeven
onder aftrek van omzetbelasting, kortingen en dergelijke en na eliminatie van transacties tussen
groeps-entiteiten.

Morefield Group NV verantwoordt opbrengsten indien het bedrag van de opbrengst betrouwbaar
kan worden bepaald, het waarschijnlijk is dat de toekomstige economische voordelen naar de
entiteit zullen vloeien en indien wordt voldaan aan de specifieke criteria voor elke activiteit van
Morefield Group, zoals hierna beschreven.

Bedrijfskosten

De kosten worden bepaald op historische basis en toegerekend aan het verslagjaar waarop zij
betrekking hebben.

° Onder de kostprijs van de omzet wordt verstaan de aan de omzet toe te rekenen directe en
indirecte kosten, waaronder de inkoopkosten van verkochte goederen.

° Personeelsbeloningen
Periodiek betaalbare beloningen
Lonen, salarissen en sociale lasten worden op grond van de arbeidsvoorwaarden verwerkt in
de winst-en- verliesrekening.

° Aandelenoptieregeling en aandelenbonusregeling
De directie van Kersten Groep BV heeft een aandelenoptieregeling. Deze
aandelenoptieregeling wordt nader toegelicht in de niet in de balans opgenomen
verplichtingen.

° Algemene beheerkosten zijn de personeels- en accommodatiekosten met betrekking tot de
indirecte activiteiten, automatiseringskosten, advieskosten en overige algemene
beheerskosten.
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Winstbelasting

Belastingen over het resultaat omvatten de over de verslagperiode verschuldigde en verrekenbare
belastingen en latente belasting. Belasting over het resultaat wordt in de winst-en-verliesrekening
verantwoord, behalve voor zover deze betrekking heeft op posten die rechtstreeks worden
verantwoord in het geconsolideerde overzicht van het totaalresultaat. In dat laatste geval wordt de
samenhangende belasting ook rechtstreeks in het geconsolideerde overzicht van het
totaalresultaat verwerkt.

De over de verslagperiode verschuldigde en verrekenbare belasting bestaat uit de winstbelasting
over het belastbare resultaat, die wordt berekend aan de hand van de geldende belastingtarieven.
Daarbij wordt rekening gehouden met vrijgestelde winstbestanddelen en niet aftrekbare
bedragen, evenals met correcties op de belasting over eerdere boekjaren.

Latente belastingen worden opgenomen voor tijdelijke verschillen tussen de fiscale waarden van
activa en verplichtingen en de boekwaarden daarvan in de jaarrekening. Indien een latentie zou
ontstaan bij de eerste verwerking in de jaarrekening van een actief of een verplichting
voortvloeiend uit een transactie die noch het commerciéle noch het fiscale resultaat beinvioedt,
wordt deze latentie niet verwerkt.

Latenties worden berekend op basis van vastgestelde belastingtarieven en wetten die van
toepassing zijn of waartoe materieel al op balansdatum besloten is en die naar verwachting van
toepassing zullen zijn op het moment dat de gerelateerde latente belastingvordering gerealiseerd
wordt of de latente belastingverplichting betaald wordt.Latente belastingvorderingen voor
compensabele verliezen worden uitsluitend geactiveerd voor zover het waarschijnlijk is dat
verrekening kan plaatsvinden met in de komende jaren te behalen winsten. Latente
belastingvorderingen en -verplichtingen met dezelfde looptijd en bij dezelfde fiscale entiteit
worden gesaldeerd op de balans, voor zover een wettelijk recht tot salderen bestaat.

Winst per aandeel

De winst per aandeel is de aan de houders van aandelen toekomende resultaat na belastingen
gedeeld door het gewogen gemiddelde aantal uitstaande aandelen gedurende het jaar.

Financiéle baten en lasten

De financiéle lasten bestaan uit interestlasten en oprenting van voorzieningen en rentedragende
schulden. De financiéle baten omvatten interestbaten, reélewaardemutaties van effecten en
dividend op effecen. Interestlasten en -baten worden berekend onder toepassing van de
effectieve-rentemethode en tijdsevenredig verantwoord in het overzicht van gerealiseerde en
niet-gerealiseerde resultaten.
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Wijzigingen in de IFRS standaarden in de grondslagen en toelichtingen

Morefield Group heeft de volgende voor de onderneming relevante nieuwe en gewijzigde IFRS-
standaarden en IFRIC-interpretaties in 2022 toegepast, voor zover van toepassing.

Toepassing van deze gewijzigde standaarden ('IFRS 3 Bedrijfscombinaties - Verwijzing naar het
conceptueel kader Wijzigingen', '1AS 16 Materi€le vaste activa - Opbrengsten vo6r beoogd gebruik
Wijzigingen', 'IAS 37 Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtingen, voorwaardelijke activa -
Verlieslatende contracten - Kosten van nakoming van een contract en ‘IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16, IAS 41
- Jaarlijkse verbeteringen 2018-2020°) en interpretaties hebben geen materiéle gevolgen voor het
eigen vermogen en de bedrijfsresultaten van Morefield Group en de toelichting in de jaarrekening.

De volgende standaarden en interpretaties waren op de datum van publicatie van de jaarrekening
gepubliceerd, maar nog niet van toepassing op de jaarrekening over het jaar 2022. Hieronder zijn
alleen die standaarden opgenomen waarvan Morefield Group redelijkerwijs kan verwachten dat ze
bij toekomstige wijzigingen gevolgen zullen hebben voor de informatieverschaffing, financiéle
positie of resultaten van Morefield Group. Morefield Group zal deze standaarden en interpretaties
toepassen zodra zij van kracht worden:

» De wijzigingen in IAS 1 "Presentatie van de jaarrekening” bevatten de algemene voorschriften
voor de jaarrekening, waaronder de structuur, de minimumeisen voor de inhoud en de
belangrijkste begrippen, zoals de continuiteit van de activiteiten, het toerekeningsbeginsel en
het onderscheid tussen kortlopend en langlopend. De standaard vereist dat een volledige
jaarrekening bestaat uit een overzicht van de financiéle positie, een overzicht van winst of
verlies en niet-gerealiseerde resultaten, een mutatieoverzicht van het eigen vermogen en een
kasstroomoverzicht. De toepassing van deze standaard zal naar verwachting geen gevolgen
hebben voor de jaarrekening van Morefield Group.

Wijzigingen in IAS 8 "Grondslagen voor financiéle verslaggeving, schattingswijzigingen en
fouten” worden toegepast bij de keuze en toepassing van de grondslagen voor financiéle
verslaggeving, de verwerking van schattingswijzigingen en de weergave van correcties van
fouten in voorgaande perioden. De standaard vereist naleving van alle specifieke IFRS die van
toepassing zijn op een transactie, gebeurtenis of omstandigheid, en verschaft richtsnoeren
voor de ontwikkeling van grondslagen voor financiéle verslaggeving voor andere posten die
resulteren in relevante en betrouwbare informatie. Wijzigingen in de grondslagen voor
financiéle verslaggeving en correcties van fouten worden doorgaans met terugwerkende
kracht verwerkt, terwijl wijzigingen in schattingen doorgaans prospectief worden verwerkt. De
wijziging is verplicht vanaf 1 januari 2023. De toepassing van deze standaard zal naar
verwachting geen gevolgen hebben voor de jaarrekening van Morefield Group.

« De wijzigingen in IFRS 17 stellen de beginselen vast voor de opname, waardering, presentatie en
toelichting van verzekeringscontracten die binnen het toepassingsgebied van de standaard
vallen. Het doel van IFRS 17 is ervoor te zorgen dat een entiteit relevante informatie verstrekt die
deze contracten getrouw weergeeft. Deze informatie biedt gebruikers van jaarrekeningen een
basis om het effect te beoordelen dat verzekeringscontracten hebben op de financiéle positie,
financiéle prestaties en kasstromen van de entiteit. De toepassing van deze standaard zal naar
verwachting geen gevolgen hebben voor de jaarrekening van Morefield Group.

Naast de hierboven vermelde standaarden/wijzigingen en interpretaties zijn door de IASB
voorstellen gedaan. Deze zullen naar verwachting echter geen materiéle gevolgen hebben voor de
financiéle positie en bedrijfsresultaten van Morefield Group.
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Toelichting op de geconsolideerde balans

1. Immateriéle vaste activa

Het verloop van de immateriéle activa in 2022 en 2021 is als volgt:

X €1.000
Stand per 1 januari

Aanschafwaarde

Cumulatieve afschrijvingen
Boekwaarde per 1 januari

Mutaties

In consolidatie

Investeringen
Desinvesteringen
Afschrijving desinvesteringen
Afschrijvingen

Saldo mutaties

Stand per 31 december
Aanschafwaarde
Cumulatieve afschrijvingen
Boekwaarde per 31 december

Goodwill Software Ontwikkeling Totaal2022 Totaal 2021
1.835 1.663 3 3.501 -

- 48 - 48 -

- -44 - -44 -

1.835 1.667 3 3.505 -
6.849 2.644 120 9.613 -
-5.014 -977 -n7 -6.108 -
1.835 1.667 3 3.5605 -

De afschrijvingstermijn van de immateriéle vaste activa, software en ontwikkeling, bedraagt 5

jaar.

Jaarverslag 2022 40



Goodwill

Voor de toets op bijzondere waardevermindering op de goodwill is gebruik gemaakt van de
Discounted Cashflow methode voor de bedrijfswaardering (contant maken van toekomstige
kasstromen op basis van waarde in gebruik naar het waarderingsmoment) op basis van mid-year
conventie.

De belangrijkste assumpties zijn:

> De risico vrije rentevoet bedraagt 3,0%. Op basis van publicatie van Pablo Fernandez (mei
2022) is deze 1,3%. Morefield Group is echter van mening dat het geéiste rendement op
beursgenoteerde beleggingen minimaal 9% dient te zijn. Dit geéiste rendement bestaat uit een
marktrisicopremie van circa 6% en als resultante een lange termijn verwachting van de
risicovrij rente van 3%. De in de waardering te hanteren risico vrije rentevoet is derhalve
bepaald op 3% zijnde de risico vrije rentevoet van 1,3% in combinatie met een opslag van 1,7%;

° De marktrisicopremie is eveneens gebaseerd op de publicatie van Pablo Fernandez van mei
2022 en bedraagt 6,2%;

> De ondernemingsrisicopremie (Alpha) is vastgesteld op 6,34%. Een en ander conform het
‘BDO’-model voor bepaling van de ondernemingsrisicopremie;

> De overige variabelen ten behoeve van het bepalen van de WACC (Weighted Average Cost of
Capital) betreffen de kostenvoet vieemd vermogen van 6,34% en de Debt/(Debt + Equity)
verhouding van 11,46% gebaseerd op de publicatie van Damadoran van januari 2023
(Healthcare Products);

> De projectieperiode (of planperiode) betreft de 5 opeenvolgende jaren, te weten 2023 tot en
met 2027;

° De geprognosticeerde kasstromen worden contant gemaakt tegen een disconteringsvoet na
belastingen (WACC) van 15,38%.

Op basis van de uitgevoerde test is er in 2022 geen sprake van een bijzondere
waardevermindering. Het break-even punt ligt bij een WACC van 17,5% of een aanpassing in de
omzetgroei van -1,2%.

Gevoeligheidsanalyse goodwill

Onderstaand zijn de gevoeligheden met betrekking tot het DCF-waarderingsmodel ten behoeve
van de impairmentanalyse van de goodwill weergegeven. Indien 1 procentpunt lagere/hogere
omzetgroei zou worden gehanteerd, dan wel 1 procentpunt hogere/lagere WACC, leidt dit,
uitgaande van een onveranderde

kostenstructuur en onveranderd investeringsniveau, tot de volgende mogelijke additionele
waardemutaties.

X € 1.000
A WACC [ Omzetgroei Head room [ impairment goodwill
WACC + 1% 2.530
Omzetgroei - 1% 662
WACC - 1% 8.032
Omzetgroei + 1% 9.540
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2. Materiéle vaste activa

Onderstaand het verloop in 2022 en 2021 van de materiéle vaste activa:

x €1.000

Stand per 1 januari
Aanschafwaarde

Cumulatieve
afschrijvingen

Boekwaarde per 1
januari

Mutaties

In consolidatie
Investeringen
Desinvesteringen
Afschrijving
desinvesteringen
Afschrijvingen
Saldo mutaties

Stand per 31
december

Aanschafwaarde

Cumulatieve
afschrijvingen

Boekwaarde per 31
december

Bedrijfs- Overige
gebouwen Machines vaste IFRS-16
en bedrijfs- gebruiks- Totaal Totaal
-terreinen installaties middelen recht activa 2022 2021
1.897 1 14.660 10.100 26.668 -
40 - 1.752 349 2.141 -
- - - -9 -9 -
- - - 9 9 -
-51 -3 -710 -613 -1.377 -
1.886 8 15.702 9.836  27.432 -
2.709 281 29.263 10.441 42.694 -
-823 -274 -13.560 -604  -15.261 -
1.886 7 15.703 9.837 27.433 -

De verwachte economische levensduur en gerelateerde jaarlijkse afschrijvingspercentages per

categorie van materiéle vaste activa zijn:

» 0 -20% op Bedrijfsgebouwen en -terreinen;

* 10 - 20% op Machines en installaties;

* 10 - 20% op Overige vaste bedrijfsmiddelen.
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Onder IFRS 16 zijn de lopende operationele leasecontracten van het wagenpark, de huur van de
panden van Kersten Groep BV en de operationele lease van copiers/printers opgenomen op de
balans als materiéle vaste activa. In de volgende tabel is het verloop weergegeven:

Huur Lease Lease copiers [ Totaal Totaal
Stand per 1 januari Panden Wagenpark printers 2022 2021

Aanschafwaarde - - - - -

Cumulatieve
afschrijvingen - - - - -

Boekwaarde per 1
januari - - - - -

Mutaties

In consolidatie 5.475 4.625 - 10.100 -
Investeringen - - - - -
Desinvesteringen - - - - -
Afschrijving

desinvesteringen - - - - -
Afschrijvingen - - - - -

Saldo mutaties 5.475 4.625 - 10.100 -

Stand per 31 december
Aanschafwaarde 5.467 4.624 349 10.440 -

Cumulatieve
afschrijvingen -345 -253 -5 -603 -

Boekwaarde per 31
december 5.122 4.371

0

IN

©

00

@

N
1

Er is gerekend met een rentevoet van 6,1%.
De huurverplichtingen betreffen de huren van Kersten-vestigingen in Nederland.

De leaseverplichtingen betreffen de lease van het Kersten wagenpark en lease van copiers/
printers op de verschillende vestigingen.

3. Voorraden

x €1.000
31 dec 2022 31 dec 2021
Gereed product en handelsgoederen 5.640 =
4. Handelsdebiteuren
x € 1.000
31dec 2022 31dec 2021
Debiteuren 8.207 -
Voorziening dubieuze debiteuren -48 -
8.159 -
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5. Effecten

X €1.000
31 dec 2022 31 dec 2021

Effecten 4.694 4.080

Dit betreffen de aandelen Almunda Professionals NV. Morefield Group heeft een belang van 19,77%
in Alimunda Professionals NV. De aandelen zijn gewaardeerd tegen de beurskoers van 31 december
2022 ten bedrage van € 1,29 per aandeel (Level 1 waardering).

6. Overige vorderingen en overlopende activa

X €1.000
31 dec 2022 31 dec 2021

Waarborgsommen 186 -
Nog te factureren bedragen 392 -
Vooruitbetaalde bedragen 1.032 -
Overige vorderingen 237 6
1.847 6

Alle posten hebben een looptijd van korter dan één jaar. Het maximale credietrisico bestaat uit de
boekwaarde van de per verslagdatum gepresenteerde vorderingen en overlopende activa.

7. Liquide middelen

De liquide middelen staan ter vrije beschikking aan de vennootschap met uitzondering van €115 in
verband met gestelde bankgaranties.
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8. Eigen vermogen
Aandelenkapitaal

Morefield Group NV is een aan Euronext Amsterdam genoteerde naamloze vennootschap.

Het geplaatste en gestorte kapitaal ultimo boekjaar bedraagt € 4.960 en bestaat uit

10.850.000 gewone verhandelbare aandelen en 51.150.000 letteraandelen A, beiden met een
nominale waarde van 80 eurocent per aandeel. Het verloop van het aantal aandelen in 2022 en de

samenstelling is als volgt:

Gewone Letter- Totaal aantal
B aandelen aandelen A aandelen
Stand per 1januari 2021 9.049.775 4.253.999 13.303.774
Mutaties in 2021 1.800.225 4.449.775 6.250.000
Aantal aandelen per 31 december 2021 10.850.000 8.703.774 19.553.774
Mutaties 2022 - 42.446.226 42.446.226
Aantal aandelen per 31 december 2022 10.850.000 51.150.000 62.000.000

Alle aandelen zijn volgestort. Aandelen A zijn in tegenstelling tot gewone aandelen niet
verhandelbaar aan de beurs. De overige rechten van aandelen A zijn gelijk aan die van gewone

aandelen.

Transactie onder gemeenschappelijke leiding

In november 2022 heeft Morefield Group NV een een meerderheidsbelang in Kersten Groep BV
verworven van Value8 NV. Dit betrof een transactie onder gemeenschappelijke leiding waardoor
IFRS 3 niet van toepassing is. De nominale overnameprijs van de aandelen Kersten Groep bedroeg
€ 22.800. De overname is betaald middels uitgifte van 42 miljoen aandelen A tegen een koers van
28 eurocent, een bulletlening van Value8 NV van € 10.640 met een looptijd van 6 jaren tegen een
rente van 2,5% en verstrekking van warrants voor een waarde van € 400.

Het waardeverschil € 2.708 van de 2,5% bullet-lening ten opzichte van een soortgelijke
marktconforme lening met een rente van 8% is toegevoegd aan de agio. Het verschil tussen de
boekwaarde van de overgenomen activa en passiva Kersten Groep BV ten tijde van de transactie
van € 12.565 en de nominale transactieprijs van € 22.800 zijnde € - 10.235 is ten laste van de
overige reserves geboekt.

Warrants

Dit betreffen 8.000.000 warrants, uitgegeven aan Value8 uit hoofde van de Kerstentransactie in
november 2022, waarvan de helft met een uitoefenprijs van 45 eurocent per aandeel, de andere
helft met een uitoefenprijs van 50 eurocent per aandeel. De warrants hebben een looptijd van vijf
jaar, maar kunnen in de eerste drie jaar van de looptijd niet worden uitgeoefend. De warrants zijn
per 31 december 2022 gewaardeerd op basis van het Black-Scholes-optiewaarderingsmodel. De
gehanteerde uitgangspunten in het Black-Scholes-model zijn:

« de koers van Morefield aandelen ten tijde van de transactie van 9 november 2022;

+ en eenrisicovrije voet van 2,5% (10 jaars rente op staatsobligaties op 9 november 2022);

« Een verwachte volatiliteit gehanteerd van 20,4% mede bepaald op basis van de gemiddelde

volatiliteit van de Euronext Amsterdam.
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Aandelenoptieregeling

Morefield Group heeft een regeling met het management van Kersten Groep dat over een periode
van 2019 tot en met 2024 maximaal 20% van de A aandelen van Kersten Groep BV kunnen worden
verworven met een maximum van 4% per jaar. De groepsonderneming Kersten Groep heeft een
kapitaal structuur die bestaat uit 8% cumulatief preferente aandelen met een basiswaarde die
ieder jaar met 8% toeneemt. De 8% cumulatieve basiswaarde bedraagt per 31 december 2022 €
11.290. De 8% cumulatieve basiswaarde loopt op naar €13.168 per 31 december 2024. In aanvulling
daarop zijn er A aandelen die recht hebben op het surplus boven de 8% cumulatief preferente
aandelen. De vennootschap heeft per 31 december 2022 100% van de 8% cumulatief preferente
aandelen en 92% van de A aandelen. De vennootschap heeft een voorwaardelijke verplichting
richting het management van Kersten Groep voor het leveren van nog maximaal 12% van de A
aandelen in Kersten Groep indien wordt voldaan aan onderling gedefinieerde performancecriteria
gebaseerd op een minimaal te realiseren EBITDA percentage. De resterende looptijd van deze
regeling is twee jaar tot 31 december 2024. Afwikkeling van de mogelijk laatste leveringstranche
van de A aandelen zal in 2025 plaatsvinden.

9. Verplichtingen uit hoofde van lease en huur

De verplichtingen uit hoofde van lease en huur ten bedrage van € 9.837 (2021: € 0) betreffen de
leaseverplichtingen van Kersten Groep. Hiervan is € 6.154 verschuldigd na één jaar, enis € 3.683
gepresenteerd onder de kortlopende verplichtingen met een opeisbaarheid van korter dan één
jaar. Het betreft huur van Kersten Groepsvestigingen, lease van het wagenpark en lease van
copiers/printers in de verschillende vestigingen.

10. Latente vennootschapsbelasting

De latente vennootschapsbelasting ten bedrage van € 33 (2021: € 0) heeft betrekking op de
tijdelijke verschillen van Kersten Groep van de fiscale waardering van activa en passiva ten
opzichte van de jaarrekening. De voorziening is berekend naar het geldende belastingtarief van
20%.
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11. Langlopend deel financieringen

x €1.000
31 dec 2022 31dec 2021
Lening o/g Value8 NV 7.969 -
Verplichting Econocom 978 -
Lening ABN-Amro 212 -
1.059 -

De lening o/g van Value8 NV betreft de schuld uit hoofde van de Kerstentransactie in november
2022. De bullet-loan met een nominale waarde van € 10.640 heeft een looptijd van 6 jaren en een
rentecoupon van 2,5%. Op basis van reéle marktconforme rente van 8% bedraagt de waarde van
de lening € 7.969 en is € 2.708 als informele kapitaalsstorting toegevoegd aan het eigen vermogen
onder de agio.

Van de verplichtingen aan Econocom en ABN-Amro is het deel dat in 2023 zal vervallen
opgenomen onder de Kortlopende verplichtingen. Het deel dat in 2024 en volgende jaren zal
vervallen is hier opgenomen als langlopende verplichtingen.

Ter zekerheid het rekening-courantkrediet van Kersten Groep BV bij ABN-Amro geldt een
verpanding van de Kersten Groepvorderingen in eerste rang.

12. Handelscrediteuren

Dit betreffen de schulden aan leveranciers en handelskredieten van Kersten Groep ten bedrage
van € 6.247. Ultimo 2021 bedroeg de waarde van de handelscrediteuren van Morefield Group nihil.

13. Kortlopend deel financieringen

x €1.000
31 dec 2022 31 dec 2021
Verplichting Econocom 1.360 -
Lening ABN-Amro Term Loan 800
Rekening-courant ABN-Amro 7.439 -
9.599 -

14. Overige schulden en overlopende passiva

x €1.000
3l dec 2022 31 dec 2021

Personeelsverplichtingen 1.5656 -

Loonheffing 735 -

Omzetbelasting 198 -

Vennootschapsbelasting 498 -

Overige schulden 619 52

3.606 52
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15. Verplichtingen uit hoofde van lease en huur

De verplichtingen uit hoofde van lease en huur ten bedrage van € 9.837 (2021: € 0) betreffen de
leaseverplichtingen van Kersten Groep. Hiervan is € 3.683 gepresenteerd onder de kortlopende
verplichtingen met een opeisbaarheid van korter dan één jaar. € 6.154 is verschuldigd na één jaar
en opgenomen onder de langlopende schulden. Het betreft huur van Kersten Groepsvestigingen,
lease van het wagenpark en lease van copiers/printers in de verschillende vestigingen.

Risicofactoren algemeen

Morefield Group is - zoals elk bedrijf - blootgesteld aan risico’s. De toenemende complexiteit van
de samenleving, evenals veranderende wet- en regelgeving, dwingen Morefield tot een sterk
risicobewustzijn. Risicomanagement is het proces van identificeren, evalueren, beheersen en
communiceren van risico’s vanuit een geintegreerd en organisatiebreed perspectief. Het is een
continu proces, alleen al omdat tijdigheid en handelen in veranderende omstandigheden erom
vragen. In dit hoofdstuk worden de risico’s beschreven die Morefield loopt. Morefield is ervan
overtuigd dat risicobeheer een noodzakelijk onderdeel is van deugdelijk bestuur en de
ontwikkeling van een duurzame bedrijfsvoering. Door middel van risicomanagement en door een
juiste balans tussen risico’s en opbrengsten streeft Morefield naar het maximaliseren van zakelijk
succes en aandeelhouderswaarde. Optimale risicobeheersing moet ook bijdragen aan het
behalen van de strategische doelstellingen, het optimaliseren van operationele bedrijfsprocessen
in termen van effectiviteit en efficiéntie, het vergroten van de betrouwbaarheid van de financiéle
verslaggeving en het monitoren van de bedrijfsvoering in overeenstemming met wet- en
regelgeving en de Gedragscode. Het volgende is de beschrijving van de risicofactoren die als het
meest belangrijk worden beschouwd waaraan Morefield Group onderhevig is. De volgorde van de
beschrevenrisico's is willekeurig.

Strategische risico’s

De strategie die Morefield heeft gekozen, is onlosmakelijk verbonden met het nemen vanrisico’s.
De belangrijkste risico’s worden hierbij gevormd door de conjuncturele omstandigheden, de
consumentenbestedingen en de arbeidsmarkt. Activiteiten ontwikkelen om waardegroei te
creéren voor de aandeelhouders is een essentieel onderdeel van de strategie van Morefield.
Tegenvallende conjuncturele omstandigheden kunnen tot gevolg hebben dat Morefield minder
presteert dan verwacht. Morefield zal regelmatig haar (toekomstige) activiteiten toetsen op
strategische risico’s. Hierbij worden de activiteiten getoetst aan de daaraan gestelde rendements-
en groeicriteria en hun impact op het risicoprofiel van Morefield. Spreiding van het risico is geen
doel op zich. Daarnaast kan een eventuele neergang van de financiéle markten en een eventuele
herleving van de schuldencrisis hun weerslag hebben op het economisch klimaat in Nederland en
daarbuiten, wat gevolgen zal kunnen hebben voor de activiteiten van Morefield dan wel voor de
toegang tot extern kapitaal beperkt wordt.

Marktwaarderisico
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Morefield kan ook in beursgenoteerde bedrijven investeren. Deze investeringen worden
gewaardeerd op basis van de reéle waarde, waarbij doorgaans wordt aangesloten bij de
beurskoers. Een daling van de beurskoers kan daarom de waarde van deze investeringen negatief
beinvlioeden. Indien de waarde van deze investeringen vermindert, zal dat een direct gevolg
hebben voor het resultaat en/of het eigen vermogen. Het risico bestaat dat investeringen hierdoor
niet het gewenste resultaat opleveren.

Risico verbonden aan de beursnotering

Morefield is genoteerd op de officiéle markt van Euronext Amsterdam en dient daardoor aan de
daarvoor geldende wet- en regelgeving te voldoen. Indien deze regelgeving verandert, kan dit
leiden tot extra kosten voor Morefield.

Organisatorisch risico

De organisatie is in sterke mate afhankelijk van enkele sleutelfiguren, waaronder in elk geval de
bestuurder en de commissarissen.

Acquisitierisico

In een proces voor een mogelijke acquisitie maakt Morefield hypotheses, veronderstellingen en
afwegingen met betrekking tot mogelijke toekomstige gebeurtenissen. De feitelijke ontwikkeling
kan hiervan significant afwijken. Ook kunnen beoordelingsfouten in het due diligence-proces en de
contractonderhandelingen leiden tot verliezen en/of reputatieschade voor Morefield. Morefield
probeert dit risico zoveel mogelijk te beperken door acquisities zo zorgvuldig mogelijk uit te voeren.
Waar nodig schakelt Morefield de hulp in van externe adviseurs, die de vennootschap
ondersteunen bij het in kaart brengen van de risico’s en die Morefield adviseren over de wijze
waarop deze langs (onder andere) contractuele weg zoveel mogelijk beperkt kunnen worden.

Juridisch risico

Morefield kan voor haar acties aansprakelijk worden gesteld. Hoewel Morefield op het moment van
publicatie van dit jaarverslag niet bekend is met enige (dreigende) materiéle procedures, kan
Morefield voor eventueel tekortschietende dienstverlening of andere mogelijke schade
aansprakelijk worden gesteld. Dergelijke aansprakelijkheidsprocedures kunnen in het algemeen
hoge kosten met zich meebrengen. Bij de verkoop van ondernemingen worden in meer of mindere
mate garanties afgegeven ten aanzien van de juistheid van de verstrekte informatie.

Liquiditeitsrisico

Liquiditeitsrisico is het risico dat men over onvoldoende middelen beschikt om aan de directe
verplichtingen te voldoen. Indien Morefield nieuwe verplichtingen aangaat, zou dit kunnen leiden
tot een hoger liquiditeitsrisico. Ten aanzien van de huidige liquiditeitsvraag is Morefield in
hoofdzaak afhankelijk van grootaandeelhouder Value8 voor het vertrekken van middelen. Value8
heeft ten aanzien van de lopende kosten aangegeven deze op eerste verzoek te zullen verstrekken,
zodat het liquiditeitsrisico zeer beperkt is. De aanwezige liquide middelen worden aangehouden bij
een Curagaose bank.

Fiscaal risico
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Een wijziging van fiscale wet- of regelgeving, jurisprudentie of standpunten van de belastingdienst
in Nederland of Curagao kan negatieve invioed hebben op de (toekomstige) resultaten van
Morefield.

Valuta risico

De activiteiten van Morefield geschieden grotendeels in euro’s. Morefield maakt momenteel geen
gebruik van financiéle instrumenten ten einde valutarisico’s af te dekken.

Risico financiéle verslaglegging

De risico’'s en onzekerheden die van invloed zijn op de betrouwbaarheid van de financiéle
verslaggeving (bijvoorbeeld onzekerheden bij complexe toerekeningsproblemen, de mate van
subjectiviteit bij waarderingsvraagstukken en risico’s ten aanzien van de inrichting van de
financiéle verslaggevingssystemen) kunnen van invloed zijn op de financiéle positie van Morefield
Group.

Risico financiéle instrumenten

Uit de operationele activiteiten van Morefield Group vloeit het gebruik van financiéle instrumenten
voort. De financiéle instrumenten van Morefield omvatten liquide middelen, debiteuren, overige
vorderingen, crediteuren en overige schulden. Uit het gebruik van deze financiéle instrumenten
loopt Morefield krediet-, liquiditeits- en renterisico’s, hoewel deze risico’s beperkt zijn. Het huidige
beleid van Morefield is om geen gebruik van afgeleide financiéle instrumenten te maken om
mogelijke risico’s met betrekking tot deze financiéle instrumenten af te dekken.
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Toelichting geconsolideerde winst- en
verliesrekening
16. Netto-omzet

x€1.000
2022 2021

Netto-omzet 14.348 -

Het betreft de omzet die voortkomt uit het segment medische hulpmiddelen, in zijn geheel
gerealiseerd in Nederland.

17. Kostprijs van de omzet

x€1.000
2022 2021
Kosten van grond- en hulpstoffen 3.660 -
Vrachtkosten 435 -
4.095 -
18. Personeelskosten
x €1.000
2022 2021
Lonen en salarissen 3.839 -
Sociale lasten 631 -
Pensioenlasten 397 -
Inhuur personeel 191 -
Overige personeelskosten 221 -13
5.279 -13

Het aantal medewerkers (fte) bedraagt per ultimo 2022 543 (2021: 0). Dit betreffen de medewerkers
in dienst van Kersten Groep BV.

Beloningen directie

BK Group Curagao NV ontving een vergoeding van € 18 voor het voeren van de directie van
Morefield Group (2021: € 23).

Beloningen Raad van Commissarissen

De beloningen van de RvC zijn niet gekoppeld aan de resultaten van de onderneming en bedraagt
€10 aan de enige commissaris, drs P.P.F. de Vries (2021: € 10). In 2021 bedroeg de totale beloning
aan de RvC € 13. In april 2021 trad mr. F.C. Lagerveld terug als President Commissaris. Zijn beloning
in 2021 bedroeg € 3.

Beloningen key management

Onder key management vallen de twee bestuurders van Kersten Groep BV. Hun bezoldiging over
de periode november en december 2022 bedroeg € 90.
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19. Overige bedrijfskosten

x€1.000
2022 2021
Vervoerskosten 272 -
Huisvestingskosten 83 -
Automatiseringskosten 350 -
Algemene kosten 237 74
Verkoopkosten 53 -
Inventariskosten 25 -
Kantoorkosten 40 -
1.060 74
20. Financiéle baten en lasten
X €1.000
2022 2021
Dividendopbrengsten 175 174
Reélewaardemutatie effecten 439 474
614 648

De financiéle baten betreffen het dividend in aandelen van Aimunda Professionals NV in juli 2022
en de reélewaardemutatie van de aandelen Almunda Professionals.

x €1.000
2022 2021
Rente- en soortgelijke lasten 357 m
357 m
21. Winstbelastingen
De verschuldigde winstbelasting is als volgt opgebouwd:
x €1.000
2022 2021
Vennootschapsbelasting op basis van binnenlands tarief -520 -
-520 -
Vennootschapsbelasting op basis van binnenlands tarief 23,1% 22,0%
Effecten van het niet waarderen van een actieve latentie -4,2% -22,0%
18,9% -

Er is geen fiscale eenheid tussen Morefield Group NV en Kersten Groep BV mogelijk, beide
vennootschappen zijn derhalve zelfstandig belastingplichtig voor de vennootschapsbelasting.
Kersten Groep vormt zelf een fiscale eenheid met haar dochtervennootschappen. Bij Morefield is er
geen belastbare winst voorzienbaar vanwege de vrijgestelde deelnemingsresultaten, in
tegenstelling tot bij Kersten Groep. Er bestaat bij Kersten nog een kleine belastinglatentie voor
verrekenbare verliezen. In het boekjaar 2022 zijn er geen bedragen inzake belastingen rechtstreeks
in het eigen vermogen verantwoord.
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Winst per aandeel
resultaat per aandeel x € 1

Voortgezette bedrijfsactiviteiten
Toekomend aan aandeelhouders
Gewone aandelen

Aandelen A

Beéindigde bedrijfsactiviteiten
Toekomend aan aandeelhouders
Gewone aandelen

Aandelen A

2022

0,086
0,086

2021

0,027
0,027
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Niet in de balans opgenomen verplichtingen en
activa
Aandelenoptieregeling directie Kersten Groep BV

Morefield Group heeft een regeling met het management van Kersten Groep dat over een periode
van 2019 tot en met 2024 maximaal 20% van de A aandelen van Kersten Groep BV kunnen worden
verworven met een maximum van 4% per jaar. De groepsonderneming Kersten Groep heeft een
kapitaal structuur die bestaat uit 8% cumulatief preferente aandelen met een basiswaarde die
ieder jaar met 8% toeneemt. De 8% cumulatieve basiswaarde bedraagt per 31 december 2022 €
11.290. De 8% cumulatieve basiswaarde loopt op naar €13.168 per 31 december 2024. In aanvulling
daarop zijn er A aandelen die recht hebben op het surplus boven de 8% cumulatief preferente
aandelen. De vennootschap heeft per 31 december 2022 100% van de 8% cumulatief preferente
aandelen en 92% van de A aandelen. De vennootschap heeft een voorwaardelijke verplichting
richting het management van Kersten Groep voor het leveren van nog maximaal 12% van de A
aandelen in Kersten Groep indien wordt voldaan aan onderling gedefinieerde performancecriteria
gebaseerd op een minimaal te realiseren EBITDA percentage. Deze aandelenoptieregeling kan in
de komende jaren leiden tot een toename van het aandeel derden in de geconsolideerde
jaarrekening. De resterende looptijd van deze regeling is twee jaar tot 31 december 2024.
Afwikkeling van de mogelijk laatste leveringstranche van de A aandelen zal in 2025 plaatsvinden.
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Verbonden partijen

Gedurende 2022 hebben de volgende transacties met verbonden partijen partijen
plaatsgevonden:

X €1.000
Transacties ?:Lc::isng':r
2022 2021 2022 2021
Rente en mutaties Eigen Vermogen Lening Value8 NV -184 -23 2523 1971
BK Group Curacao NV 18 1 800 7
Commissarissenbeloning 10 13 40 30
Verkoop door Value8 NV van haar 99,03% belang in Kersten Groep
BV 22.800 - - -
Uitgifte van A-aandelen Morefield aan Value8 NV 1.760 - 1.760 -
Verstrekken van warrants aan Value8 NV 400 - 400 -
Lening o/g 2,56% van Value8 NV en rente 10.678 - 10.678 -

Op 20 december 2018 werd Peter Paul de Vries benoemd als lid van de Raad van Commissarissen.
De heer De Vries is tevens bestuurder van Value8 NV, welke laatste ultimo 2021 een rechtstreeks en
middelijk belang in Alimunda Professionals heeft van 60% - 70%. Voor een gedetailleerde
toelichting wordt verwezen naar het Register substantiéle deelnemingen en bruto shortposities

op www.afm.nl. Tevens is de heer De Vries via zijn persoonlijke vennootschap 3L Capital Holding BV
aandeelhouder van Almunda Professionals.

Aan Value8 NV is door Aimunda Professionals in 2021 een lening verstrekt. Hierbij is het
zakelijkheidsbeginsel toegepast, zodat de lening onder marktconforme voorwaarden tot stand is
gekomen. Zie de toelichting op de geconsolideerde balans "Lening u/g".

Uit hoofde van de functie van commissaris bij Almunda Professionals op persoonlijke titel, heeft de
heer De Vries in 2021 de daarvoor geldende beloning ontvangen. Voor een nadere toelichting wordt
verwezen naar de toelichting op de geconsolideerde winst- en verliesrekening “Personeelskosten”,
het Verslag van Raad van Commissarissen en het Renumeratierapport.
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Resultaat per rapportagesegment

In verband met de beperkte activiteiten van Morefield Group in 2021 en 2022 is het onderscheiden
van segmenten voor beide boekjaren niet relevant.
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Gebeurtenissen na balansdatum

Er hebben na balansdatum geen gebeurtenissen plaatsgevonden die nadere informatie geven
over de feitelijke situatie per balansdatum, dan wel van belang zijn voor de oordeelsvorming van
de gebruikers van de jaarrekening.

57 Jaarverslag 2022






Enkelvoudige balans per 31 december 2022

(véér resultaatbestemming)

x €1.000

Toelichting 31 december 2022

Activa
Financiéle vaste activa 1
Vaste activa

N

Effecten
Overige vorderingen en overlopende activa
Liquide middelen 4

w

Viottende activa
Totaal activa

Eigen vermogen 5
Aandelenkapitaal

Agioreserve

Overige reserves

Leningen en warrants

Resultaat boekjaar

Totaal eigen vermogen toe te rekenen aan
aandeelhouders

Lening o/g 6
Langlopende verplichtingen

Handelscrediteuren 7
Overige schulden en overlopende passiva 8

Kortlopende verplichtingen

Totaal Eigen Vermogen en verplichtingen

14.439

4.694

88

4.960
42.567
-41.094
2.523

2.213

7.969

n
78

14.439

4.788

19.227

11.169

7.969

89

19.227

31 december 2021
4.080
6
12

4.098

4.098
1.564
31.370
-31.310
1.971
451

4.046
52

52

4.098
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Enkelvoudig overzicht van winst of verlies over
het boekjaar eindigend op 31 december 2022

x €1.000
Toelichting 2022 2021
Netto omzet - -
Kostprijs van de omzet - -
Bruto winst - -
Personeelskosten 9 -10 -13
Overige bedrijfskosten 10 -108 -74
-n8 -87
Bedrijfsresultaat -118 -87
Financiéle baten n 614 648
Financiéle lasten 12 -156 -110
458 538
Resultaat voor belastingen 340 451
belastingen - -
Resultaat na belastingen 340 451
Aandeel in het resultaat van ondernemingen waarin wordt 1 1.874 _
deelgenomen ’
Totaal resultaat toekomend aan aandeelhouders 2.214 451
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Toelichting op de enkelvoudige jaarrekening

Algemeen
Grondslagen voor het opstellen van de enkelvoudige jaarrekening

De enkelvoudige jaarrekening van de vennootschap wordt opgesteld in overeenstemming met de
wettelijke bepalingen van artikel 9 Boek 2 BW. In de enkelvoudige jaarrekening passen we de
grondslagen van waardering en resultaatbepaling toe die in de geconsolideerde jaarrekening
worden gehanteerd. Hierbij zijn inbegrepen de grondslagen voor presentatie van financiéle
instrumenten als eigen of vreemd vermogen. De mogelijkheid deze grondslagen toe te passen
wordt geboden door artikel 2:362 lid 8 BW.

De deelnemingen worden gewaardeerd tegen nettovermogenswaarde op basis van de
waarderingsgrondslagen voor activa en verplichtingen zoals vermeld in de toelichting op de
geconsolideerde jaarrekening.

De vennootschap maakt in voorkomende gevallen gebruik van de optie om verwachte
kredietverliezen op de boekwaarde van leningen en vorderingen van de vennootschap op
deelnemingen te elimineren in plaats van eliminatie op de boekwaarde van de deelnemingen
volgens de nettovermogenswaarde.

De enkelvoudige jaarrekening maakt deel uit van de jaarrekening 2022 van Morefield Group NV.

Grondslagen van waardering en van resultaatbepaling

De grondslagen van waardering en resultaatbepaling voor de enkelvoudige jaarrekening zijn gelijk
aan die voor de geconsolideerde jaarrekening. Als geen nadere grondslagen vermeld zijn, wordt
verwezen naar de vermelde grondslagen in de geconsolideerde jaarrekening. Een overzicht van de
waarderingsgrondslagen is opgenomen in de toelichting op de geconsolideerde jaarrekening.

Het aandeel in het resultaat van ondernemingen waarin wordt deelgenomen omvat het aandeel
van de Vennootschap in de resultaten van deze deelnemingen. Resultaten op transacties, waarbij
overdracht van activa en passiva tussen de Vennootschap en haar deelnemingen en tussen
deelnemingen onderling heeft plaatsgevonden, zijn niet verwerkt voor zover deze als niet
gerealiseerd kunnen worden beschouwd.

Deelnemingen in dochterondernemingen

Deelnemingen in dochterondernemingen worden gewaardeerd op de nettovermogenswaarde. Dat
geldt ook voor andere maatschappijen waarover de vennootschap overheersende zeggenschap
kan uitoefenen of de centrale leiding heeft. De nettovermogenswaarde wordt bepaald door de
activa, voorzieningen en schulden te waarderen en het resultaat te berekenen volgens de
grondslagen die worden gehanteerd in de geconsolideerde jaarrekening.

Deelnemingen: verwerking van verliezen
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Overschrijdt het aandeel van aan de vennootschap toerekenbare verliezen de boekwaarde van de
deelneming, inclusief separaat gepresenteerde goodwill en overige niet door zekerheden gedekte
vorderingen? Dan worden de verdere verliezen niet meer verwerkt, tenzij door de vennootschap
zekerheden zijn gesteld ten behoeve van de deelneming. Of als verplichtingen zijn aangegaan of
betalingen namens de deelneming zijn verricht. In dat geval wordt door de vennootschap een
voorziening opgenomen voor dergelijke verplichtingen

Deelnemingen: verwerking van ongerealiseerde resultaten

Resultaten op transacties tussen de vennootschap en de deelnemingen worden geélimineerd naar
rato van het belang van de vennootschap in deze deelnemingen. Dit geldt voor zover deze
resultaten niet door transacties met derden zijn gerealiseerd. Verliezen worden niet geélimineerd
als er sprake is van een bijzondere waardevermindering van een actief.

Financiéle instrumenten

Verwezen wordt naar hetgeen hierover is gemeld in de geconsolideerde jaarrekening. Ten aanzien
van de intercompany vorderingen en schulden is de reéle waarde gelijk aan de boekwaarde zodat
er geen waardevermindering in de jaarrekening is verwerkt.
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Toelichting op de enkelvoudige balans
1. Financiéle vaste activa

X €1.000
31 dec 2022 31 dec 2021
Deelneming Kersten Groep BV 14.439 =
Stand op 1 januari 2022 -
In consolidatie 1 november 2022 12.565
Netto winst deelnemingen 1.874
14.439

Morefield heeft een belang van 99,03% in Kersten Groep BV, statutair gevestigd in Amsterdam en
kantoorhoudend in Roermond. Het geplaatst en volgestorte aandelenkapitaal van Kersten Groep
BV bedraagt twintig euro.

2. Effecten

x€1.000
31 dec 2022 31 dec 2021

Effecten 4.694 4.080
Dit betreft het belang van 19,8% in Alimunda Professionals NV.

3. Overige vorderingen en overlopende activa

X € 1.000
31 dec 2022 31 dec 2021

Overige vorderingen 6 6

De looptijd van de vorderingen is minder dan één jaar. De boekwaarde is gelijk aan de reéle
waarde.

4. Liquide middelen

x €1.000
31dec 2022 31dec 2021

Liquide middelen 88 12

Het betreft hier vrij opneembare middelen.

63 Jaarverslag 2022



5. Eigen vermogen

Morefield Group NV is een aan Euronext Amsterdam genoteerde naamloze vennootschap. Het
geplaatste en gestorte kapitaal ultimo boekjaar bestaat uit 10.850.000 gewone verhandelbare
aandelen en 51.150.000 aandelen A van € 0,08 per aandeel. Het verloop van het aantal aandelen in

2022 en de samenstelling is als volgt:

Het verloop is als volgt:

Gewone Letter- Totaal aantal
B aandelen aandelen A aandelen
Stand per 1januari 2021 9.049.775 4.253.999 13.303.774
Mutaties in 2021 1.800.225 4.449.775 6.250.000
Aantal aandelen per 31 december 2021 10.850.000 8.703.774 19.553.774
Mutaties 2022 - 42.446.226 42.446.226
Aantal aandelen per 31 december 2022 10.850.000 51.150.000 62.000.000

Alle aandelen zijn volgestort. Aandelen A zijn in tegenstelling tot gewone aandelen niet
verhandelbaar aan de beurs. De overige rechten van aandelen A zijn gelijk aan die van gewone

aandelen.

De verloopstaat van het eigen vermogen is als volgt:

x €1.000
Geplaatst
en Leningen

gestort Agio Overige en optie- Resultaat

kapitaal reserve reserves onderdelen boekjaar Totaal
Stand per 1januari 2021 1.061 30.373 -31.321 1.937 n 2.061
Bestemming resultaat 2020 - - Ll -1 -
Uitgifte aandelen 500 1.000 - - - 1.500
Herclassificatie 3 -3 - - - -
Mutatie leningen - - - 34 - 34
Resultaat boekjaar - - - - 451 45]
Stand per 31 december 2021 1.564 31.370 -31.310 1.971 451 4.046
Bestemming resultaat 2021 - - 451 -45] -
Uitgifte aandelen 3.396 8.489 - - - 1.885
Verstrekking warrants - - - 400 - 400
gemeenschappeliie leiding - 2708 10235 : - 7e
Mutatie leningen - - - 152 - 152
Resultaat boekjaar - - - - 2.213 2.213
Stand per 31 december 2022 4.960 42.567 -41.094 2.523 2.213 11.169

Verwezen wordt naar de toelichting op de geconsolideerde jaarrekening voor nadere specificaties

omtrent het eigen vermogen.

Jaarverslag 2022 64



6.Lening o/g
X €1.000

2022 2021
Lening ofg Value8 NV 7.969 -

De lening o/g van Value8 NV betreft de schuld uit hoofde van de Kerstentransactie van 9 november
2022. De bulletloan heeft een looptijd van 6 jaren en een rentecoupon van 2,5%. Op basis van fair
value marktrente bedraagt de waarde van de lening € 8.034, en is € 2.644 opgenomen als
langlopende uitgestelde verdisconteerde leningverplichting.

7. Handelscrediteuren

X €1.000
31dec 2022 31dec 2021
Handelscrediteuren n =
8. Overige schulden
X €1.000
31dec 2022 31dec 2021
Overige schulden 78 52
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Toelichting op de enkelvoudige winst- en
verliesrekening
9. Personeelskosten

x€1.000
2022 2021

Personeelskosten -10 -13

De personeelskosten betreffen de beloningen aan de leden van de RvC.

Beloning van de directie

Voor een gedetailleerd overzicht wordt verwezen naar de geconsolideerde jaarrekening.

10. Overige bedrijfskosten

x €1.000
2022 2021

Overige bedrijfskosten -108 =74

De overige bedrijfskosten bevatten de vergoeding aan de directie, BK Group Curagao NV, de kosten
van de beursnotering, juridische en andere advieskosten en de kosten van de controlerend
accountant.

11. Financiéle baten

X €1.000
2022 2021

Dividendopbrengsten 175 174
Reélewaardemutatie effecten 439 474
614 648

Dit betreffen het ontvangen stock dividend aandelen Almunda Professionals NV en de
reélewaardemutatie van de aandelen Aimunda Professionals per ultimo december 2022.

12. Financiéle lasten

x €1.000
2022 2021

Financiéle lasten -156 -110

Dit betreffen de rentelasten op de eigen vermogen lening Value8 NV en de 2,5% bullet loan met een
looptijd van 6 jaren van Value8 NV.
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Financiéle instrumenten

In de toelichting op de geconsolideerde jaarrekening wordt informatie gegeven over de
blootstelling van de Groep aan kredietrisico, liquiditeitsrisico en marketrisico, de doelstellingen,
grondslagen en procedures van de Groep voor het beheren en meten van deze risico’s alsmede het
kapitaalbeheer van de Groep. Deze risico’s, doelstellingen, grondslagen en procedures van de voor
het beheren en meten van deze risico’s alsmede het kapitaalbeheer zijn van overeenkomstige
toepassing op de enkelvoudige jaarrekening van Morefield Group NV. Daarnaast zijn onderstaand
nadere kwantitatieve toelichtingen opgenomen.

Transacties met verbonden partijen

Voor een nadere toelichting wordt verwezen naar de geconsolideerde jaarrekening.

Werknemers

Gedurende 2022 waren er geen werknemers (2021: nihil) in dienst.

Voorstel verwerking van het resultaat 2022

Het dividendbeleid van Morefield Group is er op gericht om voldoende beschikbare middelen
binnen de vennootschap te houden, zodat er ruimte is voor het uitvoeren van de groeistrategie. De
groeistrategie voorziet primair in investeringen voor het realiseren van autonome groei. Derhalve
wordt verder voorgesteld om het netto resultaat over 2022 toe te voegen aan de algemene
reserves.

Honorarium Koeleman accountants & belastingadviseurs B.V.

Ingaande het boekjaar 2022 fungeert Koeleman accountants & belastingadviseurs B.V. als
controlerend accountant. Voor het uitvoeren van de controle van de jaarrekening 2022 is een
vergoeding overeengekomen van € 25.000 (2021: Accon avm € 14.000).

67 Jaarverslag 2022



Gebeurtenissen na balansdatum

Voor een uiteenzetting van de gebeurtenissen na balansdatum wordt verwezen naar de
geconsolideerde jaarrekening, paragraaf “gebeurtenissen na balansdatum®.

Jaarverslag 2022 68






Overige informatie

Statutaire Zetel van de vennootschap:
Willemstad, Curacgao.

Raad van Commissarissen:
Drs. P.P.F. (Peter Paul) de Vries (1967). Nederlandse nationaliteit. Einde eerste benoeming 9 juli
2020. Einde huidige benoeming 9 juli 2024.

Directie:
BK Group Curagao NV. Schouwburgweg 5, Willemstad, Curagao.

Accountant:
Koeleman accountants & belastingadviseurs BV. Vreelandeweg 7, Hilversum.

19 Wet melding substantiéle deelneming

De gewone aandelen Morefield Group NV zijn toegelaten tot de notering op Euronext Amsterdam.

Op de website van de Autoriteit Financiéle Markten is een openbaar register te raadplegen waar de
meldingen uit hoofde van melding substantiéle deelneming zijn verricht. Per 31 december 2022 was
de situatie als volgt waarbij de op genoemde data gemelde aantallen aandelen en stemrechten
binnen de wettelijke bandbreedtes gewijzigd kunnen zijn.

Datum meldingsplicht Meldingsplichtige Totale deelneming kapitaalbelang Totale deelneming
stemrecht Reéel kapitaalbelang Reéel stemrecht Potentieel kapitaalbelang Potentieel stemrecht

Totale Totale Reéel
deelneming deelneming kapitaal-
kapitaalbelang stemrecht belang

Reéel Potentieel  Potentieel
stemrecht kapitaalbelang stemrecht

Datum Meldings-
meldingsplicht plichtige

11-nov-2022 V‘:‘"\',es 112.59% 86,78% 86,78%  86,78% 25,81% 25,81%

12-dec-2020 J.P. Visser 14,19% 14,19% 14,19% 14,19% 0,00% 0,00%
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Controleverklaring van de onafhankelijke
accountant

Aan: de Algemene Vergadering van Aandeelhouders en de Raad van Commissarissen van
Morefield Group NV.

Verklaring over de in het jaarverslag opgenomen jaarrekening
2022

Ons oordeel

Wij hebben de jaarrekening voor het jaar eindigend op 31 december 2022 van Morefield Group N.V.
te Willemstad (Curagao) gecontroleerd. De jaarrekening omvat de geconsolideerde en
enkelvoudige jaarrekening.

Naar ons oordeel:

O geeft de in dit jaarverslag opgenomen geconsolideerde jaarrekening een getrouw beeld
van de grootte en de samenstelling van het vermogen van Morefield Group N.V. per 31
december 2022 en van het resultaat en de kasstromen over 2022 in overeenstemming met
International Financial Reporting Standards zoals aanvaard binnen de Europese Unie (EU-
IFRS) en Titel 9 Boek 2 BW;

O geeft de in dit jaarverslag opgenomen enkelvoudige jaarrekening een getrouw beeld van
de grootte en de samenstelling van het vermogen van Morefield Group N.V. per 31
december 2022 en van het resultaat en de kasstromen over 2022 in overeenstemming Titel
9 Boek 2 BW.

De geconsolideerde jaarrekening bestaat uit:

1. De geconsolideerde balans per 31 december 2022;
2. Geconsolideerd overzichten:
- van winst- of verlies en niet gerealiseerde resultaten over het boekjaar eindigend op 31
december 2022;
- geconsolideerd mutatieoverzicht van het eigen vermogen over 2022;
- geconsolideerd kasstroomoverzicht 2022; en
3. Toelichting op de geconsolideerde jaarrekening.

De enkelvoudige jaarrekening bestaat uit:

1. de enkelvoudige balans per 31 december 2022;
2. de enkelvoudige overzicht van winst- of verliesrekening 2022; en
3. De toelichting op de enkelvoudige balans.

De basis van ons oordeel

Wij hebben onze controle uitgevoerd volgens het Nederlands recht, waaronder ook de Nederlandse
controlestandaarden vallen. Onze verantwoordelijkheden op grond hiervan zijn beschreven in de
sectie ‘'Onze verantwoordelijkheden voor de controle van de jaarrekening'.
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Wij zijn onafhankelijk van Morefield Group N.V. zoals vereist in de Verordening inzake de
onafhankelijkheid van accountants bij assurance-opdrachten (ViO) en andere voor de opdracht
relevante onafhankelijkheidsregels in Nederland. Verder hebben wij voldaan aan de Verordening
gedrags- en beroepsregels accountants (VGBA). Wij vinden dat de door ons verkregen controle-
informatie voldoende en geschikt is als basis voor ons oordeel.

Informatie ter ondersteuning van ons oordeel

Wij hebben onze controlewerkzaamheden bepaald in het kader van de controle van de
jaarrekening als geheel en bij het vormen van ons oordeel hierover. Onderstaande informatie ter
ondersteuning van ons oordeel en onze bevindingen moeten in dat kader worden bezien en niet als
afzonderlijke oordelen of conclusies.

Wij vinden dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is als basis voor
ons oordeel.
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Materialiteit

Op basis van onze professionele oordeelsvorming hebben wij de materialiteit voor de jaarrekening
als geheel bepaald op EUR 200.000. De materialiteit is gebaseerd op circa 8% van de winst voor
belasting. Wij hebben deze benchmark toegepast op basis van onze analyse van de
gemeenschappelijke informatiebehoeften van gebruikers van de jaarrekening. Op basis daarvan
zijn wij van mening dat de winst voor belasting een belangrijk kengetal is voor de financiéle
prestaties van de vennootschap. Wij hebben aandeelhouders, investeerders en toezichthouders op
de financiéle sector als belangrijke gebruikers aangemerkt. Wij houden ook rekening met
afwijkingen en/of mogelijke afwijkingen die naar onze mening voor de gebruikers van de
jaarrekening om kwalitatieve redenen materieel zijn. Wij zijn met de raad van commissarissen
overeengekomen dat wij aan de raad tijdens onze controle geconstateerde afwijkingen boven EUR
10.000 rapporteren alsmede kleinere afwijkingen die naar onze mening om kwalitatieve redenen
relevant zijn.

Reikwijdte van de groepscontrole

Morefield Group N.V. is een participatiemaatschappij. Na de overname van Kersen Groep B.V. is er
sprake van een groep, waarvan Morefield Group N.V. voor onze controle groepshoofd is. Het belang
in Kersten Groep B.V. is in Morefield Group N.V. meegeconsolideerd.

De financiéle informatie van de groep is opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening van
Morefield Group N.V. De groepscontrole heeft zich gericht op de controle van Kersten Groep B.V.

Bij de uitvoering van de groepscontrole hebben wij geen gebruik gemaakt van de werkzaamheden
van andere accountants.

Door bovengenoemde werkzaamheden bij het groepsonderdeel, gecombineerd met aanvullende
werkzaamheden op groepsniveau, hebben wij voldoende en geschikte controle-informatie met
betrekking tot de financiéle informatie van de groep verkregen om een oordeel te geven over de
geconsolideerde jaarrekening.

Controleaanpak frauderisico's

Wij hebben de risico’s geidentificeerd en ingeschat dat de geconsolideerde en enkelvoudige
jaarrekening een afwijking van materieel belang bevat als gevolg van fraude. Tijdens onze controle
hebben wij inzicht verkregen in de entiteit en haar omgeving en de componenten van het systeem
van interne beheersing, inclusief het risico-inschattingsproces, het proces van het management
om te reageren op frauderisico’s en het monitoren van het systeem van interne beheersing,
inclusief de risico-inschatting proces en managementproces voor het inspelen op frauderisico's,
het bewaken van het systeem van interne beheersing en het toezicht hierop door de Raad van
Commissarissen, alsmede de uitkomsten daarvan. Dit ziet primair toe op Kersten Groep B.V.

Wij hebben de opzet beoordeeld op een relevant aspect van het systeem van interne beheersing
en in het bijzonder de frauderisicobeoordeling, alsmede onder meer de gedragscode,
klokkenluidersregeling en incidentenregistratie. We hebben de opzet en de implementatie van
interne beheersingsmaatregelen geévalueerd om frauderisico's te beperken.
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Als onderdeel van ons proces om frauderisico’s te identificeren, hebben we frauderisicofactoren
geévalueerd met betrekking tot fraude met financiéle verslaggeving, verduistering van activa en
omkoping en corruptie. Wij hebben beoordeeld of deze factoren wijzen op een risico op materiéle
afwijkingen als gevolg van fraude.

De geidentificeerde frauderisico houdt verband met het risico dat het management interne
beheersingsmaatregelen doorbreekt. Wij hebben gegevensgerichte controlewerkzaamheden
uitgevoerd, waaronder het toetsen van journaalposten, het beoordelen van schattingen op
vooroordelen en het beoordelen van de onderbouwing van de aanpassingen die zijn aangebracht
bij het opstellen van de jaarrekening. De beschreven werkzaamheden zijn gebaseerd op
controlestandaarden en zijn niet primair bedoeld om fraude op te sporen.

We hebben de beschikbare informatie bestudeerd en navraag gedaan bij het management,
degenen belast met governance en anderen binnen de groep, inclusief maar niet beperkt tot het
hoofd van de juridische afdeling en de financiéle controller van de groep.

Wij hebben de geschiktheid getoetst van journaalboekingen die zijn opgenomen in het grootboek
en van andere aanpassingen die zijn aangebracht in de administratie en bij het opstellen van de
jaarrekening.

Wij hebben geévalueerd of de beoordelingen en beslissingen van het management bij het maken
van de in de jaarrekening opgenomen schattingen wijzen op een mogelijke vertekening die een
risico kan vormen op afwijkingen van materieel belang als gevolg van fraude. We hebben een
retrospectieve beoordeling uitgevoerd van de beoordelingen en veronderstellingen van het
management met betrekking tot significante boekhoudkundige schattingen weergegeven in de
financiéle overzichten. Het testen op bijzondere waardeverminderingen van vaste activa en de
voorziening incourante van voorraden zijn belangrijke onderdelen van de controle van Kersten
Groep B.V.

Voor significante transacties hebben we beoordeeld of de zakelijke grondgedachte van de
transacties suggereert dat ze mogelijk zijn aangegaan om frauduleuze financiéle rapportsages uit
te voeren of om verduistering van activa te verhullen.

Dit heeft niet geleid tot aanwijzingen voor fraude die mogelijk heeft geleid tot afwijkingen van
materieel belang.

Continuiteit
De jaarrekening is opgesteld op basis van continuiteit. Bij het beoordelen van de geschiktheid van

het toepassen van de continuiteitsveronderstelling hebben wij de volgende specifieke
werkzaamheden uitgevoerd:

Wij hebben de beoordeling van het management van het vermogen van de entiteit om haar
continuiteit te handhaven verkregen en geévalueerd, inclusief belangrijke veronderstellingen zoals
verwachte inkomsten. Verder hebben wij de liquiditeit en naleving van de convenanten
geévalueerd voor een periode van 12 maanden na de datum van ondertekening van onze
controleverklaring. Verder lezen wij de notulen van vergaderingen van het management,
aandeelhouders en de met governant belaste functionarissen.
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Tot slotte hebben wij schriftelijke verklaringen verkregen dat de toelichting in de jaarrekening alle
bekende informatie bevat die relevant wordt geacht voor onze beoordeling met betrekking tot het
vermogen van de groep om haar bedrijfsactiviteiten voor te zetten.

De kernpunten van onze controle

In de kernpunten van onze controle beschrijven wij zaken die naar ons professionele oordeel het
meest belangrijk waren tijdens onze controle van de jaarrekening. De kernpunten van onze
controle hebben wij met de raad van commissarissen gecommuniceerd, maar vormen geen
volledige weergave van alles wat is besproken. Wij hebben onze controlewerkzaamheden met
betrekking tot deze kernpunten bepaald in het kader van de jaarrekeningcontrole als geheel. Onze
bevindingen ten aanzien van de individuele kernpunten moeten in dat kader worden bezien en niet

als afzonderlijke oordelen over deze kernpunten.

Het kernpunten van onze controle zijn:

1. Verwerking overname Kersten Groep B.V.

De kernpunten worden hieronder uitgewerkt:

Verwerkling overname Kersten Groep B.V.

In 2022 heeft Morefield Group N.V. het 92%-
belang in Kersten Groep B.V. van Value8 N.V.
overgenomen. De overname kwalificeert als
een transactie onder gemeenschappelijke
leiding. De transactie is verwerkt op basis van
‘book-value-methode’ en vertegenwoordigt op
31 december 2022 een belang van EUR 14.438k.
De overname is per 9 november geéffectueerd.
Rekening houdend met de overnamedatum,
zijn 2 maanden van de cijfers van Kersten Groep
I(3.V. (;QJ) geconsolideerd in Morefield Group N.V.
IFRS).

De overname van Kersten Groep B.V. is een
omvangrijke en complexe transacties, waarvan
ook de verwerking in de jaarrekening een
complexe aangelegenheid betreft. Daarnaast is
er sprake van een transacties met een
verbonden partij. Hierdoor is een verhoogd
risico op een onjuiste verwerking in de
jaarrekening.

Morefield Group N.V. heeft haar belangrijkste
grondslagen inzake verwerking van de
overname in de jaarrekening toegelicht.

Werkzaamheden

De controle op de verwerking van het belang in
de jaarrekening van Morefield Group N.V.
hebben wij primair gegevensgericht getoetst:

Wij hebben de uitgangspunten met betrekking
tot de verwerking van Kersten Groep N.V. met
het bestuur besproken en getoetst op basis van
(interne en externe) controle-informatie. Meer
specifiek:

a. het toetsen van de verwerking en waardering
van Kersten Groep B.V. o.b.v. ‘book-value-
methode’;

b. het toetsten of de transactie ‘at-arms length’
heeft plaatsgevonden aangezien er sprake is
van een transactie met een verbonden partij.

b. het toetsen van financiéle informatie van de
groepsonderdelen en het consolidatieproces
om een oordeel tot uitdrukking te brengen over
de vraag of de financiéle overzichten van de
groep in alle van materieel belang zijnde
opzichten zijn opgesteld;

d. het toetsen of de verschillen in de
grondslagen voor waardering en
resultaatbepaling in overeenstemming met de
verslaggevingsstandaarden (i.e. IFRS 3
Business combination en IAS 16 Right of use) zijn
verwerkt.

75 Jaarverslag 2022




Een evaluatie van de doeltreffendheid van de strategie van het bestuur ten opzichte van de
gestelde interne of externe doelen valt niet binnen de reikwijdte van onze jaarrekeningcontrole. Als
onderdeel van onze controle nemen wij mogelijke effecten van klimaat-gerelateerde risico’'s op de
posten en toelichtingen in aanmerking, met inbegrip van schattingen en oordelen in de
jaarrekening van het huidig boekjaar, om te bepalen of de jaarrekening geen afwijkingen

van materieel belang bevat. Dit omvat de bespreking van de strategie van de onderneming met
betrekking tot klimaatverandering met het bestuur en de met governance belaste personen.

De kernpunten van onze controle

In de kernpunten van onze controle beschrijven wij zaken die naar ons professionele oordeel het
meest belangrijk waren tijdens onze controle van de jaarrekening. De kernpunten van onze
controle hebben wij met de raad van commissarissen gecommuniceerd, maar vormen geen
volledige weergave van alles wat is besproken. Wij hebben onze controlewerkzaamheden met
betrekking tot deze kernpunten bepaald in het kader van de jaarrekeningcontrole als geheel. Onze
bevindingen ten aanzien van de individuele kernpunten moeten in dat kader worden bezien en niet
als afzonderlijke oordelen over deze kernpunten.

De kernpunten van onze controle zijn:
1. Verwerking overname Kersten Groep B.V.
De kernpunten worden hieronder uitgewerkt:

Verklaring over de in het jaarverslag opgenomen andere informatie

Naast de jaarrekening en onze controleverklaring daarbij, omvat het jaarverslag andere
informatie, die bestaat uit:

° hetjaarverslag; en
° de overige gegevens.

Op grond van onderstaande werkzaamheden zijn wij van mening dat de andere informatie:

° met de jaarrekening verenigbaar is en geen materiéle afwijkingen bevat;
° alle informatie bevat die op grond van Titel 9 Boek 2 BW is vereist.

Wij hebben de andere informatie gelezen en hebben op basis van onze kennis en ons begrip,
verkregen vanuit de jaarrekeningcontrole of anderszins, overwogen of de andere informatie
materiéle afwijkingen bevat. Met onze werkzaamheden hebben wij voldaan aan de vereisten in
Titel 9 Boek 2 BW en de Nederlandse Standaard 720. Deze werkzaamheden hebben niet dezelfde
diepgang als onze controlewerkzaamheden bij de jaarrekening. De raad van bestuur is
verantwoordelijk voor het opstellen van de andere informatie waaronder het verslag van de raad
van bestuur en de overige gegevens in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW.

Beschrijving van verantwoordelijkheden met betrekking tot de jaarrekening

Verantwoordelijkheden van de raad van bestuur en de raad van commissarissen voor de
jaarrekening

De raad van bestuur is verantwoordelijk voor het opmaken en getrouw weergeven van de
jaarrekening in overeenstemming met EU-IFRS en Titel 9 Boek 2 BW.
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In dit kader is de raad van bestuur verantwoordelijk voor een zodanige interne beheersing die de
raad van bestuur noodzakelijk acht om het opmaken van de jaarrekening mogelijk te maken
zonder afwijkingen van materieel belang als gevolg van fouten of fraude. Bij het opmaken van de
jaarrekening moet de raad van bestuur afwegen of de onderneming in staat is om haar
werkzaamheden in continuiteit voort te zetten. Op grond van genoemde verslaggevingsstelsels
moet de raad van bestuur de jaarrekening opmaken op basis van de continuiteitsveronderstelling,
tenzij de raad van bestuur het voornemen heeft om de vennootschap te liquideren of de
bedrijfsactiviteiten te beéindigen of als beéindiging het enige realistische alternatief is. De raad
van bestuur moet gebeurtenissen en omstandigheden waardoor gerede twijfel zou kunnen
bestaan of de onderneming haar bedrijfsactiviteiten in continuiteit kan voortzetten, toelichten in
de jaarrekening. De raad van commissarissen is verantwoordelijk voor het uitoefenen van toezicht
op het proces van financiéle verslaggeving van de vennootschap.

Onze verantwoordelijkheden voor de controle van de jaarrekening

Onze verantwoordelijkheid is het zodanig plannen en uitvoeren van een controleopdracht dat wij
daarmee voldoende en geschikte controle-informatie verkrijgen voor het door ons af te geven
oordeel.

Onze controle is uitgevoerd met een hoge mate, maar geen absolute mate van zekerheid
waardoor het mogelijk is dat wij tijdens onze controle niet alle materiéle fouten en fraude
ontdekken.

Afwijkingen kunnen ontstaan als gevolg van fraude of fouten en zijn materieel indien redelijkerwijs
kan worden verwacht dat deze, afzonderlijk of gezamenlijk, van invloed kunnen zijn op de
economische beslissingen die gebruikers op basis van deze jaarrekening nemen. De materialiteit
beinvioedt de aard, timing en omvang van onze controlewerkzaamheden en de evaluatie van het
effect van onderkende afwijkingen op ons oordeel.

Wij hebben deze accountantscontrole professioneel kritisch uitgevoerd en hebben waar relevant
professionele oordeelsvorming toegepast in overeenstemming met de Nederlandse
controlestandaarden, ethische voorschriften en de onafhankelijkheidseisen. Onze controle
bestond onder andere uit:

° het identificeren en inschatten van de risico’s dat de jaarrekening afwijkingen van
materieel belang bevat als gevolg van fouten of fraude, het in reactie op deze risico’s
bepalen en uitvoeren van controlewerkzaamheden en het verkrijgen van controle-
informatie die voldoende en geschikt is als basis voor ons oordeel. Bij fraude is het risico
dat een afwijking van materieel belang niet ontdekt wordt groter dan bij fouten. Bij fraude
kan sprake zijn van samenspanning, valsheid in geschrifte, het opzettelijk nalaten
transacties vast te leggen, het opzettelijk verkeerd voorstellen van zaken of het doorbreken
van de interne beheersing;

° het verkrijgen van inzicht in de interne beheersing die relevant is voor de controle met als
doel controlewerkzaamheden te selecteren die passend zijn in de omstandigheden. Deze
werkzaamheden hebben niet als doel om een oordeel uit te spreken over de effectiviteit
van de interne beheersing van de beleggingsentiteit;
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° het evalueren van de geschiktheid van de gebruikte grondslagen voor financiéle
verslaggeving en het evalueren van de redelijkheid van schattingen door het bestuur en de
toelichtingen die daarover in de jaarrekening staan;

° het vaststellen dat de door het bestuur gehanteerde continuiteitsveronderstelling
aanvaardbaar is. Tevens het op basis van de verkregen controle-informatie vaststellen of
er gebeurtenissen en omstandigheden zijn waardoor gerede twijfel zou kunnen bestaan of
de onderneming haar bedrijfsactiviteiten in continuiteit kan voortzetten. Als wij
concluderen dat er een onzekerheid van materieel belang bestaat, zijn wij verplicht om
aandacht in onze controleverklaring te vestigen op de relevante gerelateerde toelichtingen
in de jaarrekening. Als de toelichtingen inadequaat zijn, moeten wij onze verklaring
aanpassen. Onze conclusies zijn gebaseerd op de controle-informatie die verkregen is tot
de datum van onze controleverklaring. Toekomstige gebeurtenissen of omstandigheden
kunnen er echter toe leiden dat een onderneming haar continuiteit niet langer kan
handhaven;

° het evalueren van de presentatie, structuur en inhoud van de jaarrekening en de daarin
opgenomen toelichtingen; en

° het evalueren of de jaarrekening een getrouw beeld geeft van de onderliggende
transacties en gebeurtenissen.

Wij bevestigen aan de raad van commissarissen dat wij de relevante ethische voorschriften over
onafhankelijkheid hebben nageleefd. Wij communiceren ook met de raad over alle relaties en
andere zaken die redelijkerwijs onze onafhankelijkheid kunnen beinvioeden en over de daarmee
verband houdende maatregelen om onze onafhankelijkheid te waarborgen.

Wij bepalen de kernpunten van onze controle van de jaarrekening op basis van alle zaken die wij
met de raad van commissarissen hebben besproken. Wij beschrijven deze kernpunten in onze
controleverklaring, tenzij dit is verboden door wet- of regelgeving of in buitengewoon zeldzame
omstandigheden wanneer het niet vermelden in het belang van het maatschappelijk verkeer is.

Hilversum, 28 april 2023
Koeleman accountants & belastingadviseurs B.V., namens deze:
drs. A. (Adil) srifi-Kallali EMA

Registeraccountant
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Colofon

Naam van de verslaggevende entiteit of een

andere vorm van identificatie Morefield Group N.V.

Domicilie van de entiteit Curacao

Rechtsvorm van de entiteit Naamloze onderneming

Land van oprichting Curagao

Adres van de statutaire zetel van de entiteit Schouwburgweg 5 in Willemstad
Hoofdvestiging Willemstad

Beschrijving van de aard van de activiteiten van Het deelnemen in en beheren van
de entiteit en haar voornaamste bedrijvigheden ondernemingen
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